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Vorwort l
des Aufsichtsratsvorsitzenden

VORWORT

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Freie und Hansestadt Hamburg ist eine traditionsreiche Kauf-
manns- und Hafenstadt, ein modernes Wirtschaftszentrum und
eine vielfaltige Medien- und Kulturmetropole. Die zahlreichen
Aufgaben der Stadt erfordern leistungsfahige 6ffentliche Unter-
nehmen und einen soliden Haushalt.

Mit dieser Zielsetzung ist die HGV die stadtische Holding-
gesellschaft fir 154 6ffentliche Unternehmen und Beteiligun-
gen an privatwirtschaftlichen Unternehmen sowie 133 Immo-
bilien von Polizei und Feuerwehr. Die im Konzernabschluss
zusammengefassten Gesellschaften beschaftigen tiber 23.000
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter bei einer Bilanzsumme von
17,3 Milliarden Euro.

Viele Biirgerinnen und Burger der Stadt Hamburg haben auch
in 2019 wieder taglich direkte oder indirekte Berlihrungspunkte
mit Unternehmen des HGV-Konzerns gehabt:

= Die Verkehrsbetriebe HOCHBAHN und VHH haben taglich
tber 1,5 Millionen Fahrgaste beférdert.

= 17,3 Millionen Passagiere nutzten den Hamburger Flughafen.

= Auf ihren Hamburger Terminals hat die HHLA 7,0 Millionen
Container (TEU) umgeschlagen.

= Gut 4,4 Millionen Personen besuchten die Hallen- und Frei-
bader von Baderland.

= Die Hamburger Wasserwerke haben taglich rund 321.000 m3
Wasser in bester Qualitat geliefert - annahernd das Volumen
der Binnenalster.

= Rund 270.000 Menschen leben in den Wohnungen der SAGA
Unternehmensgruppe, die 2019 mit dem Neubau von tber
2.000 Wohnungen begonnen hat.

Als zentraler Anbieter von Leistungen der Daseinsvorsorge in
Hamburg spielen die 6ffentlichen Unternehmen eine wichtige
Rolle bei der Erreichung der ehrgeizigen Klimaschutzziele des
Hamburger Senats. Der in 2019 beschlossene neue Klimaplan
des Senats sieht vor, dass in Hamburg der 6rtliche CO,-Ausstof3
bis 2030 um 55 % gegenlber 1990 gesenkt und bis spatestens
2050 Klimaneutralitat erreicht werden soll. Einen signifikanten
Beitrag hierzu wird neben dem Ausbau und der Dekarbonisie-
rung der seit 2019 vollstandig zum HGV-Konzern gehoérenden
Fernwarmeversorgung vor allem die Verkehrswende leisten durch
einen massiven Ausbau des OPNV (Angebotsoffensive und Ham-
burg-Takt), verbunden mit der flachendeckenden Umstellung auf
lokal emissionsfreie Busse. Aber auch alle anderen Geschaftsbe-
reiche des HGV-Konzerns werden in ihren jeweiligen Tatigkeits-
feldern zum Erreichen der Klimaschutzziele Hamburgs beitragen.

FINANZSENATOR Dr. Andreas Dressel

Im Méarz 2020 erreichte die Covid-19-Pandemie Hamburg und
stellt seitdem nicht nur die Blirgerinnen und Blirger, sondern
auch die Wirtschaft vor enorme Herausforderungen. Die 6ffent-
lichen Unternehmen sind hiervon nicht ausgenommen. Der Senat
hat ergdnzend zu den MaBnahmen des Bundes ein umfangreiches
Unterstlitzungsprogramm mit einem ,Hamburger Schutzschirm”
aufgelegt, um die hamburgische Wirtschaft und die stadtischen
Gesellschaften vor den Auswirkungen der Pandemie und der
Beeintrachtigung der Wirtschaftsablaufe so weit wie moglich zu
schiitzen. Damit sind die 6ffentlichen Unternehmen in der Lage,
auch in Zeiten von Corona einen verlasslichen Betrieb aufrecht-
zuerhalten und als Stabilitatsanker die allmahliche Rickkehr zur
Normalitat zu begleiten.

Hierbei kdnnen wir auch auf die Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter aller 6ffentlichen Unternehmen des HGV-Konzerns mit ihrem
Fachwissen auf den verschiedenen Feldern der Daseinsvorsorge
vertrauen. Ich danke ihnen fir ihren engagierten Einsatz nicht
nur in den unmittelbar hinter uns liegenden Wochen und Mona-
ten und wiinsche ihnen im Interesse der Freien und Hansestadt
Hamburg, ihrer Blrgerinnen und Birger auch fir die kommen-
den Jahre viel Erfolg.

lhr
Dr. Andreas Dressel

HGV Geschéftsbericht 2019
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Bericht des
Aufsichtsrats

der HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und
Beteiligungsmanagement mbH Utber das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019

Zusammenarbeit mit der Geschéaftsfiihrung

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2019 die Tatigkeit
der Geschaftsfiihrung der HGV Hamburger Gesellschaft fiir
Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH regelmaRig
im Rahmen der ihm nach Gesetz und Gesellschaftsvertrag
zugewiesenen Aufgaben Giberwacht.

Die Geschaftsfihrung informierte den Aufsichtsrat in seinen
Sitzungen und durch schriftliche und mindliche Berichte tber
alle wesentlichen Vorgange sowie die wirtschaftliche Lage der
Gesellschaft und ihrer Beteiligungen.

Sitzungen

Im Geschaftsjahr 2019 fanden vier Aufsichtsratssitzungen
statt. In den beiden ordentlichen Sitzungen am 25. Januar und
am 23. August 2019 befasste sich der Aufsichtsrat eingehend
mit der laufenden Geschaftsentwicklung und der Ertragslage
des HGV-Konzerns. Die Geschaftsfihrung berichtete jeweils
insbesondere Uber die Ertrags- und Finanzlage sowie lber
die Entwicklungen in den Geschéaftsbereichen Beteiligungen
und Immobilien. In den auBerordentlichen Sitzungen befasste
sich der Aufsichtsrat am 29. Mai 2019 mit den Auswirkun-
gen des vollstandigen Riickerwerbs des Fernwarmenetzes fiir
den Jahresabschluss 2018 und am 4. November 2019 mit der
Konstituierung des Aufsichtsrats fiir seine neue Amtsperiode
und einem Gesprach zur Strategie der HGV.

Der Priiffungsausschuss trat drei Mal zusammen. Am 9. April
2019 hat er sich mit der Priifungsorganisation und -durch-
fahrung beschaftigt. Gegenstand der Sitzung am 4. Juni 2019
war die Erorterung und Vorprifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Schwerpunkt der Sitzung am 2. Juli
2019 war die Vorprifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts.

Ferner hat der Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2019 in zwei
schriftlichen Umlaufverfahren Beschliisse gefasst.

HGV Geschéftsbericht 2019

Abschlusspriifung

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Hamburg, wurde von der Gesellschafterversamm-
lung am 27. August 2019 zum Abschlussprifer gewahlt. Die
Beauftragung wurde am 20. November 2019 vom Aufsichts-
ratsvorsitzenden vorgenommen. Der Abschlusspriifer hat unter
Einbeziehung der Buchflihrung den von der Geschaftsfiihrung
vorgelegten Jahresabschluss und den Lagebericht der HGV
sowie den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht fir
das Geschaftsjahr 2019 geprift und mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehen.

Nach umfassender Vorpriifung der Abschlisse und Berichte in
seinen Sitzungen im Mai und im Juli 2020 hat der Prifungs-
ausschuss keine Einwendungen erhoben und dem Aufsichtsrat
die Beschlussempfehlung an die Gesellschafterversammlung
zur Feststellung des Jahresabschlusses und zur Billigung des
Konzernabschlusses 2019 sowie die Genehmigung des Lage-
berichts und des Konzernlageberichts empfohlen. Anwesend
waren in diesen Sitzungen auch Vertreter des Abschlusspri-
fers, die Gber die wesentlichen Ergebnisse der Prifung berichtet
haben und fir Fragen zur Verfligung standen.

Auf Basis seiner eigenen Priifung und Erdrterung billigt der
Aufsichtsrat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss
2019. Er empfiehlt der Gesellschafterversammlung, den von
der Geschaftsflihrung vorgelegten Jahresabschluss zum
31. Dezember 2019 festzustellen und den Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2019 zu billigen sowie den Lage- und den
Konzernlagebericht 2019 zur Kenntnis zu nehmen.
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Personelle Veranderungen

Der Senat hat am 20. August 2019 Frau Kristin Alheit anstelle
von Frau Prof. Dr. Birgit K. Peters, Herrn Thies Goldberg anstelle
von Herrn Karl-Heinz Ehlers und Frau Staatsratin Jana Schiedek
anstelle von Frau Katrin Brzezinski in den Aufsichtsrat bestellt.
Mit Wirkung zum 15. Juli 2020 hat der Senat Herrn Senator
Michael Westhagemann anstelle von Herrn Dr. Torsten Sevecke
in den Aufsichtsrat bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern der HGV und der mit ihr verbundenen Unternehmen, der
Geschaftsfiihrung sowie den ausgeschiedenen Mitgliedern des
Aufsichtsrats flr ihren personlichen Einsatz und die erbrachten
Leistungen im Geschaftsjahr 2019.

Hamburg, den 21. August 2020

Der Aufsichtsrat

Dr. Andreas Dressel
Vorsitzender

HGV Geschéftsbericht 2019



6 Konzernlagebericht
Inhaltsverzeichnis

KONZERN-

7

GRUNDLAGEN UND
GESCHAFTSMODELL

9

WIRTSCHAFTSBERICHT
DES HGV-KONZERNS

30

WIRTSCHAFTSBERICHT DER HGV

35

PROGNOSE-, RISIKO- UND
CHANCENBERICHT

42

SCHAUBILD ZU DEN
BETEILIGUNGEN DER HGV

HGV Geschaftsbericht 2019

VON INNEN UND AUSSEN EIN HINGUCKER: Das auf der Hochwasserschutzanlage
zwischen Landungsbriicken, Speicherstadt und HafenCity von der Sprinkenhof errichtete
Uberseerestaurant bietet Ausblick auf Elbe und Hamburger Hafen.



Konzernlagebericht 7
Grundlagen und Geschaftsmodell

1. GRUNDLAGEN UND
GESCHAFTSMODELL

11 UBERBLICK UBER DIE BETEILIGUNGEN

In der HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Beteili-
gungsmanagement mbH (HGV) sind ein groBer Teil der hambur-
gischen 6ffentlichen Unternehmen und weitere Beteiligungen
geblndelt. AuBerdem ist die HGV Eigentiimerin der meisten von
Polizei und Feuerwehr genutzten Immobilien. Darlber hinaus
hat die HGV seit dem Jahr 2016 im Auftrag der Finanzbehdrde
die Geschaftsbesorgung des Sondervermdégens Schulimmobi-
lien Gbernommen.

Die wesentlichen Beteiligungen der HGV lassen sich in folgende
Bereiche einteilen (eine vollstandige Ubersicht enthalt das
Schaubild am Ende des Lageberichts):

Gegenliber Ende 2018 hat sich der Beteiligungsbestand der HGV
zum Bilanzstichtag 31.12.2019 insbesondere durch folgende
Transaktionen verdndert:

Ver- und Entsorgung

Die HGV hatte am 29.11.2018 die entsprechende Kaufoption
ausgelbt und hat am 02.09.2019 den Erwerb von 74,9 % der
Anteile an der Warme Hamburg GmbH (WHH, vormals Vattenfall
Warme Hamburg GmbH, VWH) mit wirtschaftlicher Wirkung
zum 01.01.2019 vollzogen. Seitdem ist sie deren Alleingesell-
schafterin. Flir die Anteile wurde der vereinbarte Mindest-
kaufpreis von rd. 625 Mio. EUR gezahlt. Dem Erwerb lag die
am 02.09.2019 rechtskraftig gewordene Entscheidung der
EU-Kommission zugrunde, dass der Riickkauf des Fernwarme-
netzes zum Mindestkaufpreis keine unzuldssige Beihilfe darstellt.
Im Zuge des Erwerbs durch die HGV hat die WHH nach MaR-
gabe des Spaltungs- und Ubernahmevertrags vom 29.08.2019
das Vermodgen der Unternehmenseinheit Heizkraftwerk Wedel
(HKW Wedel) von der Vattenfall Warme Berlin AG, Berlin, mit
wirtschaftlicher Wirkung zum 01.01.2019 Gibernommen.

HGV

EEN
Offentlicher Verkehr Ver- und Immobilien und Sonstige
Personennahverkehr und Logistik Entsorgung Stadtentwicklung Beteiligungen
£ _HAMBURG ’ SAGA u Hamburg
@ HoCHBAHN I A HAMBUS iy [
VHH L] ol _ . o . Galintis
VHH Hamburg Airport bédderland <7 Sprinkenhof i & CokG
(0
HADAG,
S HAFENCITY =
T &€ Hapag-Lloyd Poaet? ""’ HAMBURG BN

GASNETZ i

HAMBURG

ReGe Hamburg

Warme
Hamburg

Stand: 31.12.2019
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Immobilien und Stadtentwicklung

In Fortsetzung der kapitalseitigen Zusammenfiihrung der SAGA
Unternehmensgruppe hat die HGV zum Ende des Geschaftsjahres
2019 weitere 1,1 % der Anteile an der GWG Gesellschaft fur
Bauen und Wohnen mbH (GWG) an die SAGA Siedlungs-Aktien-
gesellschaft Hamburg (SAGA) verkauft. Die Beteiligung der SAGA
an der GWG hat sich dadurch aufrd. 91,6% (31.12.2018: 90,5 %)
erhoht, die der HGV auf rd. 8,4 % (31.12.2018: 9,5 %) reduziert.
Damit ist die HGV zum 31.12.2019 direkt und mittelbar Gber
die SAGA zu 74,0% an der GWG beteiligt (31.12.2018: 74,3 %).

1.2 UNTERNEHMENSZIELE /-STEUERUNG
Alleinige Gesellschafterin der HGV ist die Freie und Hansestadt
Hamburg (FHH). Nach ihrem Zielbild hat die HGV insbesondere

= gesellschaftsrechtliche VerbundmaRnahmen mit dem Ziel des
Ergebnispoolings durchzufiihren,

= die fur die einzelnen 6ffentlichen Unternehmen vorgegebe-
nen Ziele durchzusetzen,

m jhre Immobilien wirtschaftlich optimal zu nutzen und weiter-
zuentwickeln sowie

= sonstige 6ffentliche Interessen nach Vorgaben des Senats
zu berlicksichtigen.

Im Vordergrund der Geschaftstatigkeit der 6ffentlichen Unter-
nehmen steht die Erflllung ihrer 6ffentlichen Aufgaben, ohne
allerdings das Ziel einer méglichst hohen Wirtschaftlichkeit und
Wettbewerbsfahigkeit zu vernachlassigen. Dadurch tragen sie
zur Sicherung der Lebensqualitat der Hamburger Bevolkerung
und zur Zukunftsfahigkeit Hamburgs bei.*

Die fachliche und finanzwirtschaftliche Steuerung obliegt primar
der jeweils zustandigen Fachbehorde der FHH. Die HGV konzen-
triert sich auf die Pooling-Funktionen sowie die Steuerungs- und
Gestaltungsaufgaben einer Holding. Dabei ist das wirtschaftliche
Ergebnis der HGV mit dem Kernhaushalt der FHH Gber Abfiih-
rung an bzw. Zuschusse zur Verlustibernahme durch die Finanz-
behorde verbunden.

Vor dem Hintergrund einer wirtschaftlichen und spar-
samen Aufgabenerfillung hat die HGV folgende wesentliche
Handlungsfelder:

= Die Wirtschaftsfiihrung der Konzerngesellschaften in Erfil-
lung der Vorgaben der FHH ist zu liberwachen, da das Ergebnis
der HGV maRgeblich von ihrem Beteiligungsergebnis abhangt.
Die Einhaltung der einzelnen Wirtschaftsplane bildet daher
eine wichtige Basis dafiir, dass die HGV selbst ihr geplantes
Ergebnis einhalten kann.

= Durch das Ergebnispooling im Rahmen des kommunalen Quer-
verbunds werden die Kérperschaft- und Gewerbesteuer-
zahlungen auf Ebene der Holding optimiert.

= Das Konzernclearing der HGV dient der Minimierung von
Finanzierungskosten und der Sicherung der Liquiditat im
HGV-Verbund.

= Darlber hinaus beeinflusst das Ergebnis des Immobilien-
bereichs das Jahresergebnis der HGV.

Die Betriebsfiihrung und Uberwachung der Beteiligungsunter-
nehmen erfolgt weitgehend dezentral auf der Basis von Ziel-
bildern und Unternehmenskonzepten durch die jeweiligen
Geschaftsfiihrungen bzw. Vorstande, Aufsichtsrate und sons-
tigen Kontrollinstanzen (z.B. Rechnungshof).

Die wichtigsten Grundsatze zur Fiihrung, Uberwachung und
Prifung der hamburgischen 6ffentlichen Unternehmen sind im
Hamburger Corporate Governance Kodex (HCGK) zusammen-
gefasst. Eine Entsprechenserklarung zum HCGK ist von den
Unternehmen jahrlich abzugeben. Da die Holdingfunktion der
HGYV diverse Ausnahmeregelungen notwendig machen wirde,
ist die HGV selbst vom HCGK ausgenommen. Sie erfillt aber
grundsatzlich die Anforderungen des HCGK.

Als mitbestimmtes Konzernunternehmen unterliegt die HGV
dem Gesetz flr die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und
Méannern an Filhrungspositionen in der Privatwirtschaft und im
offentlichen Dienst.

1 Dieser Absatz ist lageberichtsfremd und unterliegt nicht der Prifung.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT DES
HGV-KONZERNS

2.1 RAHMENBEDINGUNGEN

2.1.1 Generelles wirtschaftliches Umfeld

Die meisten Konzernunternehmen sind ausschlieflich oder liber-
wiegend im GroBraum Hamburg tatig. Insofern hat insbesondere
die Entwicklung der Metropolregion Hamburg mit ihren rd. 5 Mio.
Einwohnern einen wesentlichen Einfluss auf die wirtschaftliche
Situation der Konzerngesellschaften. Das Bevolkerungswachs-
tum in Hamburg halt laut Statistikamt Nord weiterhin an. Ende
2018 hatte die Hamburger Einwohnerzahl mit 1,84 Mio. um 0,6 %
gegeniiber dem Vorjahr zugelegt.

Mehrere Konzernunternehmen - darunter die Hamburger Hafen
und Logistik Aktiengesellschaft (HHLA), die Hapag-Lloyd AG (HL)
und die Flughafen Hamburg GmbH (FHG) - haben auch bundes-,
europa- bzw. weltweite Geschéaftsaktivitaten.

Die Weltwirtschaft entwickelte sich im Jahr 2019 etwas weni-
ger dynamisch als erwartet. Das globale Bruttoinlandsprodukt
(BIP) stieg nach Berechnungen des Internationalen Wahrungs-
fonds (IWF) mit 2,9 % weniger stark als 2018 mit 3,6 %. Im Euro-
raum legte die Wirtschaft im Jahr 2019 um 1,2% zu (2018: 1,9%).

In Deutschland hat sich das Wachstum im Jahr 2019 nach Anga-
ben des Statistischen Bundesamtes mit einem Zuwachs von 0,6 %
deutlich verhaltener entwickelt als im Vorjahr (2018: 1,5%). Wich-
tigster Wachstumsmotor waren 2019 der staatliche und private
Konsum sowie die Bruttoanlageinvestitionen. Beim Auenhan-
del stiegen die Importe im Jahr 2019 mit 1,9 % starker als die
Exporte mit 0,9 %.

Der Arbeitsmarkt zeigte sich auch im Jahr 2019 stabil. Die
Erwerbstatigenzahl nahm um ca. 1,0% auf rd. 45,26 Mio. zu und
erreichte damit einen neuen Hochststand. Die Arbeitslosigkeit
sank um 73.000 auf 2,27 Mio. Personen und lag im Jahresdurch-
schnitt bei einer Quote von 5,0 % und damit 0,2 Prozentpunkte
unter dem Vorjahr.

Der Verbraucherpreisindex fiir Deutschland legte im Jahres-
durchschnitt 2019 gegeniiber dem Vorjahr um 1,4 % zu (2018:
1,8%). Die Preise der Produktgruppen Energie, Nahrungsmittel
und Dienstleistungen entwickelten sich im Durchschnitt jeweils
auf dem Niveau der vorgenannten Inflationsrate, allerdings mit
Unterschieden bei einzelnen Produkten innerhalb dieser Gruppen.
So standen etwa Preisriickgangen bei Mineralélprodukten deut-
liche Anstiege bei Erdgas und Strom gegentber.

Die Zinsen befanden sich 2019 erneut auf sehr niedrigem Niveau
und haben sich dabei im Jahresverlauf sogar noch geringfligig
nach unten bewegt.

Hamburgs Wirtschaft hat sich im Jahr 2019 deutlich positiver
als der Bundestrend entwickelt. Wesentliche Ursache war eine
in Hamburg stabilere Entwicklung des verarbeitenden Gewerbes
als in Gesamtdeutschland. Der Zuwachs des realen BIP betrugim
Jahr 2019 2,2%(2018: 1,7 %). Auffallig ist dabei das durch einen
starken Preisauftrieb gekennzeichnete Baugewerbe, welches
2019 nominal um 12,4 % und real um 4,0 % wuchs.

In dem fiir Hamburg wichtigen Tourismusbereich wurde 2019
wiederum ein neuer Hochststand erzielt. Die Zahl der Gaste
stieg gegeniiber 2018 um 6,1% auf 7,6 Mio., die Ubernachtungen
legten um 6,2 % auf 15,4 Mio. zu.

Der Hamburger Arbeitsmarkt entwickelte sich im Jahr 2019 par-
allel zum gesamtdeutschen, wobei die Arbeitslosenquote mit
6,1% (2018: 6,3 %) nach wie vor Gber dem Bundesdurchschnitt
von 5,0% lag (2018: 5,2 %). Gleichzeitig erhohte sich die Zahl
der Erwerbstatigen in Hamburg 2019 um 1,5 % oder 19.000
gegenliber dem Vorjahr und lag damit im Zuwachs tber dem
Bundestrend.

2.1.2 Wirtschaftliches Umfeld der Konzernbereiche
und Tochterunternehmen

Offentlicher Personennahverkehr

Im Jahr 2019 sind die Fahrgastzahlen im Offentlichen Personen-
nahverkehr (OPNV) in Deutschland nach Angaben des Verbands
Deutscher Verkehrsunternehmen VDV erneut gestiegen. Mit
10,4 Mrd. Fahrg&sten verzeichnete der OPNV 0,4% mehr Nutzer
als im Jahr 2018.

Auch in Hamburg konnte der OPNV im Jahr 2019 den Trend stetig
wachsender Fahrgastzahlen fortsetzen. Dabei lag der Zuwachs
im Gebiet des Hamburger Verkehrsverbunds (HVV) im Jahr
2019 nach vorlaufiger Schatzung bei 0,3 %, nach einem Plus von
0,5% im Vorjahr. Die Fahrpreiserhdhung zum 01.01.2019 betrug
durchschnittlich 2,1 %.

Die FHH hat den Hamburger Verkehrsunternehmen den Auf-
trag erteilt, ab 2020 ausschlieBlich lokal emissionsfreie Busse
zu beschaffen. Die komplette Flotte soll bis zum Anfang der
DreiRigerjahre umgestellt sein. Vor diesem Hintergrund werden
schon seit 2018 neben Diesel- auch Batteriebusse beschafft,
sukzessive getestet und in Betrieb genommen. Weitere Bestel-
lungen zur Auslieferung in 2020 sind erfolgt und Ausschrei-
bungen fiir Folgejahre vorbereitet. Neben der Umstellung der
Fahrzeugflotte wurden 2019 auch Schritte zur Ausriistung von
Betriebshoéfen in Form von Ladeeinrichtungen und Dacharbeits-
platzenin den Werkstatten durchgefihrt und das Personal ent-
sprechend qualifiziert.

HGV Geschéftsbericht 2019
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Die Hamburger Verkehrspolitik hat zudem einen strategischen
Paradigmenwechsel vollzogen. Verankert im Klimaplan und im
Klimaschutzgesetz des Hamburger Senats erweitern die Ham-
burger Verkehrsunternehmen ihre Leistung statt wie bisher
nachfrageorientiert zuklnftig durch eine konsequente Auswei-
tung des Angebots. Mit weitreichenden Angebotsoffensiven
wird in den kommenden Jahren substanziell in die Modernisie-
rung und Ausweitung des Angebots investiert. Dazu gehdéren
langere Betriebszeiten, kiirzere Fahrtzeiten, Taktverdichtungen
und groBere Fahrzeuge ebenso wie neue oder verlangerte Linien.
Mit dieser Attraktivitatssteigerung des OPNV sollen CO,-Emis-
sionen reduziert und die Mobilitdtswende unterstitzt werden.
Ziel ist es, auch bei weiterem Bevoélkerungsanstieg in Hamburg
den privaten Pkw-Verkehr zu reduzieren und eine Verlagerung
hin zum OPNV, Rad- und FuBverkehr unter Einbindung von On-
Demand- und Sharing-Services zu erreichen.

Das Ziel von mehr Mobilitat bei weniger CO,-Emissionen soll mit
der Vision des sogenannten Hamburg-Takts im OPNV umge-
setzt werden. Dabei soll jeder Fahrgast tberall in Hamburg bin-
nen fanf Minuten ein adaquates 6ffentliches Verkehrsmittel
angeboten bekommen. Das macht den Fahrplan obsolet und
den Umstieg vom privaten Pkw auf 6ffentliche Verkehrsmittel
attraktiv. Der Anteil des OPNV am Modal Split soll bei steigender
Gesamtverkehrsleistung bis zum Jahr 2030 von 22% (2017) auf
30% steigen. Bei den Hamburger Verkehrsunternehmen wird die
Umsetzung dieses Paradigmenwechsels im nachsten Jahrzehnt
mit einem deutlichen Anstieg der Personal-, Material-, Energie-
und Kapitalkosten verbunden sein.

Ver- und Entsorgung

Die Geschaftsentwicklung der Hamburger Wasserwerke Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (HWW) wird zu einem grolRen
Teil durch die meteorologischen Rahmenbedingungen gepragt.
Die den Kunden gelieferte und abgerechnete Wassermenge lag
zwar unter dem durch auBergewdhnliche klimatische Verhalt-
nisse gepragten Vorjahresniveau, aber liber dem langjahrigen
Mittel. Im Hamburger Stadtgebiet wurden den Kunden rd.
2,3 Mio. m3 weniger Trinkwasser als im Vorjahr geliefert. Auch die
Wasserlieferung an Gemeinden auerhalb Hamburgs sank um rd.
0,4 Mio. m3 gegentiber 2018. In Summe lag die gesamte Wasser-
absatzmenge der HWW an Kunden 2019 bei rd. 117,1 Mio. m3.

Die Geschaftsentwicklung der Energienetzgesellschaften wird
malgeblich durch energiepolitische und bei Stromnetz Hamburg
GmbH (SNH) und Gasnetz Hamburg GmbH (GNH) als Betrei-
bern von Verteilnetzen auch regulatorische Rahmenbedingun-
gen bestimmt. Zunehmend beeinflussen auch die politischen und
gesetzlichen Rahmenbedingungen zum Klimaschutz als wichtige
EinflussgroBen die Energiewirtschaft.
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Fir die Regulierung der Verteilnetze von SNH und GNH ist auf
Bundesebene die Bundesnetzagentur (BNetzA) zustandig. Hohe
Bedeutung fur die Erléssituation kommt unter den regulierten
Rahmenbedingungen der Verzinsung des betriebsnotwendigen
Kapitals zu, die auf das kalkulatorische Anlagevermégen bezogen
und von der BNetzA fir die jeweilige Regulierungsperiode fest-
gelegt wird. Die von vielen Netzbetreibern betriebene Klage
gegen die Festlegung deutlich abgesenkter Zinssatze fur die
aktuell laufende dritte Regulierungsperiode war letztlich nicht
erfolgreich. Der BGH hat der BNetzA in seinem Urteil einen
weiten Ermessensspielraum bei der Festlegung der Zinssatze
eingeraumt.

Daneben wird die Ertragslage der Stromnetz-, der Gasnetz- und
der Warmegesellschaft wesentlich von der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung und ihren Auswirkungen auf den Energie-
bedarf von Industrie und Gewerbe sowie den Witterungsver-
héltnissen nachhaltig beeinflusst. So war auch das Jahr 2019
ganzjahrig von einer tGberdurchschnittlich warmen Witterung
gekennzeichnet, was insbesondere bei der Warmegesellschaft
eine weitere Verringerung des Fernwarmeabsatzes um 1,06 % auf
3.373 GWh zur Folge hatte. Bei der WHH wird die Ertragslage
zusatzlich durch die volatilen, in 2019 gegeniiber dem Vorjahr
gesunkenen Bezugspreise fiir die eingesetzten Brennstoffe Gas
und Kohle, die gestiegenen Preise fliir CO,-Zertifikate sowie die
an der Stromborse erzielbaren Stromerldse beeinflusst. Auch die
durch das Hamburger Netz geleitete Gasmenge ist 2019 durch
das milde Frihjahr gegentiber dem Vorjahr erneut zuriickgegan-
gen (-3,0%). Mit -2,7 % war auch die Stromabgabe im Hambur-
ger Stromnetz 2019 im Vergleich zum Vorjahr erneut riicklaufig.

Die Hamburg Verkehrsanlagen GmbH (HHVA) ist die Betreibe-
rin der StraBenbeleuchtung und Verkehrssignalanlagen auf dem
Hamburger Stadtgebiet und Gibernimmt auch die entsprechenden
Planungs- und Bauaufgaben. Hauptauftraggeber der HHVA ist
der stadtische Landesbetrieb StraBen, Briicken und Gewasser
(LSBG). Das Beauftragungsvolumen lag 2019 tGber dem Vor-
jahresniveau; trotz hoher Pensionszufiihrungen fiel das Jahres-
ergebnis 2019 leicht positiv aus.

Immobilien und Stadtentwicklung

Auch im Jahr 2019 war Hamburg von einer Giberhitzten Baukon-
junktur gepragt, die zu einer dramatischen Preisentwicklung der
Baukosten geflihrt hat. So weist die aktuelle Baukostenstudie
der ARGE e.V. eine Steigerung der Herstellungskosten von Mitte
2016 bis Mitte 2019 von ca. 12,4 % aus. Des Weiteren sind die
Grundstuckskosten allein zwischen 2016 und 2019 um rd. 19%
gestiegen.

In diesem Kontext unterstiitzt die SAGA Unternehmensgruppe
die Angebotspolitik des Hamburger Senats im Rahmen des
.Bundnisses fiir das Wohnen” zur Sicherung eines breiten Woh-
nungsangebots und sozialvertraglicher Mieten und hat nach
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Auffassung der HGV die organisatorischen und kapitalseitigen
Voraussetzungen geschaffen, auch zukilinftig pro Jahr Bau-
beginne fir 2.000 Wohnungen zu erreichen.

In Hamburg erreichte der Bliroflaichenumsatz 2019 nach Anga-
ben von Jones Lang LaSalle mit rd. 530.000 m? nicht den Wert
von 2018 mit 580.000 m?; der aktuelle Jahreswert liegt neuer-
dings unter dem langfristigen Durchschnitt. Der Leerstand hat
sich wiederum im Jahresverlauf auf 3,0% (Vorjahr: 3,9 %) verrin-
gert - so niedrig wie seit 2002 nicht mehr. Die Fertigstellungen
gingen gegeniiber dem Vorjahr um 19,2 % zuriick, was die Enge
des Marktes erklart. Sowohl die Spitzen- als auch die Durch-
schnittsmieten stiegen wiederum an.

Verkehr und Logistik

Der Hamburger Hafen ist als am weitesten 6stlich gelegener
Nordseehafen wichtiger Verkehrsknotenpunkt fiir den gesamten
Ostseeraum und den Hinterlandtransport nach Mittel- und Ost-
europa. Zudem hat er sich aufgrund der langjahrigen Handels-
beziehungen mit Fernost als bedeutende europdische Container-
Drehscheibe etabliert.

Der weltweite Containerumschlag wuchs 2019 nach Schatzun-
gen des Marktforschungsinstituts Drewry mit 2,3 % deutlich
weniger als im Vorjahr mit einem Plus von 4,7 %. In Nordwesteu-
ropa verzeichnete der Containerumschlag im Jahr 2019 insge-
samt ein Plus von 3,4% (2018: 2,9%). Dabei stieg das Umschlag-
volumen im Hamburger Hafen mit 9,3 Mio. Standardcontainern
(TEU) im Jahr 2019 gegentliber dem Vorjahr deutlich um 6,1 %.
Damit befindet sich Hamburg nach Rotterdam und Antwerpen
weiterhin auf Rang drei der groten europaischen Containerha-
fen. Ein starkes Wachstum verzeichnete der Containerverkehr
mit den USA und Mexiko. Aber auch der Containerumschlag mit
China legte gegenliber dem Vorjahr um 1,7 % zu.

Die HHLA verzeichnete im Jahr 2019 mit einem Containerum-
schlag von insgesamt rd. 7,6 Mio. TEU gegentiber dem Vorjahr
ein Plus von 3,3 %. In Hamburg stieg der Umschlag an den Con-
tainerterminals der HHLA um 1,2 % auf 7,0 Mio. TEU. Auch die
Umschlagmenge an den internationalen Containerterminals in
Odessa (Ukraine) und Tallinn (Estland) legte zu.

Der Anstieg des internationalen Warenverkehrs lag 2019 trotz
zunachst hoherer Erwartungen des IWF nur bei 1,1 % und damit
deutlich unter dem Vorjahresanstieg (2018: 3,6 %). Die Zuwachs-
rate der globalen Flottenkapazitat aufgrund des Zulaufs neuer
und groRerer Containerschiffe lag nach Angaben des Marktana-
lysten Alphaliner mit ca. 3,7% im Jahr 2019 niedriger als im Vor-
jahr. Im Jahresverlauf 2019 konnten sich die seit Jahren niedri-
gen Frachtraten leicht erholen.

Die HL ist nach Erkenntnissen der HGV die gréBte deutsche
Containerlinienreederei und gehort zu den weltweit fihren-
den Containerlinienreedereien mit globaler Marktabdeckung.
Zum 31.12.2019 verflgte HL tber 239 Schiffe (2018: 227) mit
einer Transportkapazitat von ca. 1,7 Mio. TEU sowie ein glo-
bales Netzwerk von 121 Diensten. HL schloss das Geschafts-
jahr 2019 mit einem auf Basis internationaler Rechnungslegung
(IFRS) festgestellten, gegeniiber dem Vorjahr deutlich positive-
ren, Konzernergebnis von 373,4 Mio.EUR (2018: 46,0 Mio.EUR)
ab. Diese positive Entwicklung ist insbesondere auf eine hdhere
Transportmenge und eine Verbesserung der Frachtraten zurlck-
zuflhren: wahrend flr 2019 die Transportmenge um 1,4 % auf
12,0 Mio. TEU (2018: 11,9 Mio. TEU) anstieg, stieg die Frachtrate
um 2,7% auf 1.072 USD/ TEU (2018: 1.044 USD/ TEU). Infolge-
dessen erhdhten sich die Umsatzerlose auf rd. 12,6 Mrd. EUR
(2018: 11,6 Mrd. EUR). Trotz des um rd. 12,5% héheren Trans-
portaufwands, der im Wesentlichen aus einem nachteiligeren
USD-Wechselkurs, héheren Charterkosten und zusatzlichen Kos-
ten fiir die Bereitstellung von Leercontainern resultierte und nur
zum Teil durch einen leicht geringeren Bunkerpreis kompensiert
wurde, konnte somit unter Einbeziehung eines positiven Effekts
aus der Umstellung internationaler Rechnungslegungsstandards
(IFRS 16) eine deutliche Steigerung des operativen Ergebnisses
erreicht werden.

Die europdischen Airlines erlebten im zurlickliegenden
Geschaftsjahr ein auch im weltweiten Vergleich sehr dynami-
sches Wachstum, hinter dem die deutschen Fluggesellschaften
(unter Berucksichtigung der Germania-Insolvenz im Januar 2019)
leicht zurlckblieben. Die deutschen Flughafen wiederum konnten
zwischenzeitlich die Passagierrickgange der Air Berlin-Insolvenz
in 2017 nahezu vollstandig kompensieren. GroBere Passagier-
riickgange der Condor durch die Insolvenz ihrer britischen Mut-
tergesellschaft Thomas Cook im September 2019 blieben aus.
Allerdings stand die Entwicklung des deutschen Luftverkehrs-
markts im Geschaftsjahr 2019 infolge von Klimadebatten und
dadurch bedingten Diskussionen um inlandische Fllige vor eini-
gen Herausforderungen, sodass der Flughafenverband ADV ein
Passagierwachstum von rd. 1,5% an allen deutschen Verkehrs-
flughafen ausweist. Demgegentiber erzielte der Hamburger Flug-
hafen im Geschaftsjahr 2019 eine im Vergleich zum Vorjahr nur
geringflgige Erhéhung der Fluggastzahlen um 0,4 % auf 17,3 Mio.
Passagiere. Neben einer Nachfragesteuerung der fir den Stand-
ort wichtigen gréRten deutschen Airlines Gber die Ticketpreise
musste der Flughafen einen Verlust von insgesamt rd. 0,3 Mio.
Passagieren infolge weiterer nachteiliger Entwicklungen hinneh-
men (z.B. Insolvenzen der Germania und der Small Planet Airlines
sowie die Auflésung der hiesigen easylet-Basis).

HGV Geschéftsbericht 2019
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Sonstige Beteiligungen

Die sonstigen Beteiligungen der HGV standen unter dem Einfluss
der im Jahresverlauf positiven realwirtschaftlichen Entwicklung
in Deutschland und Europa.

Die nationalen und internationalen Messen in Deutschland haben
sich stabil entwickelt. Nach Hochrechnungen des Branchenver-
bands AUMA hat die Zahl der Aussteller bei den rd. 163 Messen
im Jahr 2019 um 1,0 % im Vergleich zu den jeweiligen Vorver-
anstaltungen zugenommen, die Besucherzahlen lagen jedoch
im Wesentlichen aufgrund der Entwicklungen in der Automobil-
branche um 2,0 % unter den jeweiligen Vorveranstaltungen. Die
Aussteller buchten etwa 0,5% mehr Standflache im Vergleich zu
den Vorveranstaltungen.

Die Hamburg Messe und Congress GmbH (HMC) steht in einem
starken nationalen und internationalen Standortwettbewerb
um Messen und Kongresse, wobei derzeit das Congress Cent-
rum Hamburg (CCH) aufgrund der andauernden grundlegenden
Erneuerung des Baukorpers nicht zur Bewirtschaftung zur Ver-
figung steht. 2019 war fir die HMC dem zweijahrigen Turnus
folgend ein veranstaltungsschwaches Jahr. GemaR vorlaufigen
Zahlen wurden mit 44 Messen und Ausstellungen finf Veranstal-
tungen mehr als im Referenzjahr 2017 durchgefiihrt. Die Besu-
cherzahl mit insgesamt 621.000 Besuchern ist gegentber dem
Referenzjahr entgegen der deutschlandweiten Gesamtentwick-
lung annahernd konstant geblieben (2017: 623.000, -0,3 %), die
vermietete Flache hat sich jedoch deutlicher als im Bundestrend
um 10,6 % erhéht und betrug rd. 854.268 m?.

Die HGV ist iber die Galintis GmbH & Co. KG (Galintis), an der sie
einen Anteil von 45,45% halt, an der Airbus SE (Airbus) beteiligt.
Die Galintis halt zusammen mit der Kreditanstalt fir Wieder-
aufbau A6R (KfW) lGber eine weitere Beteiligungsgesellschaft
(Gesellschaft zur Beteiligungsverwaltung GZBV mbH & Co. KG)
die deutsche Beteiligung an Airbus (11,0 %). Damit halt die HGV
indirekt einen Anteil von 0,78 % an Airbus.

2.2 ERTRAGSLAGE

Von den 26 unmittelbaren Beteiligungen der HGV sind 19 in den
Konzernabschluss 2019 einbezogen. Darlber hinaus wurden wei-
tere 42 Gesellschaften vollkonsolidiert, bei denen der HGV am
Bilanzstichtag mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte zustand,
insgesamt also 61 Gesellschaften (2018: 62; siehe Ubersicht 1
im Anhang, S. 89 bis 91). Gegenliber 2018 wurde die Warme
Hamburg GmbH erstmals in den Konzernabschluss einbezogen.
Mit der Friedr. Jasper Rund- und Gesellschaftsfahrten GmbH
und der SBG Siiderelbe Bus GmbH wurden zwei Beteiligungs-
gesellschaften auf die Hamburger Hochbahn Aktiengesellschaft
(HOCHBAHN) verschmolzen.
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2.2.1 Uberblick

Die Konzernumsatzerlése haben sich um rd. 8,0 % bzw.
389,4 Mio. EUR auf 5.302,7 Mio. EUR (2018: 4.913,3 Mio. EUR)
erhoht. Die Gesamtleistung (Umsatzerldse inkl. Bestandsver-
anderungen, andere aktivierte Eigenleistungen und sonstige
betriebliche Ertrage) erhdhte sich um rd. 293,1 Mio. EUR auf
5.718,6 Mio. EUR (2018: 5.425,5 Mio. EUR).

Die starkste Erhéhung der konsolidierten Umsatzerlose
ergab sich gemaR nachfolgender Tabelle aus der Steigerung
um 278,9 Mio. EUR im Bereich Ver- und Entsorgung. Wei-
tere Zuwachse waren in den Bereichen Verkehr und Logistik
i.H.v. 97,7 Mio. EUR und Immobilien und Stadtentwicklung
i.H.v. 52,6 Mio. EUR zu verzeichnen. In den Bereichen Sonstige
und OPNV zeigten sich dagegen Riickgange der Umsatze um
36,1 Mio. EUR bzw. 3,7 Mio. EUR.

Die Steigerung im Bereich Ver- und Entsorgung resultierte vor
allem aus der Erstkonsolidierung der WHH (+216,9 Mio. EUR).
Im Bereich Verkehr und Logistik ergab sich die Zunahme ins-
besondere im Teilbereich Hafen aus einem gestiegenen Con-
tainertransport im Segment Intermodal (+48,9 Mio. EUR) und
hoéheren Mengen beim Containerumschlag auch durch den im
Vorjahr erworbenen Terminal HHLA TK Estoniaim Segment Con-
tainer (+41,7 Mio. EUR). Die Steigerung im Bereich Immobilien
und Stadtentwicklung resultiert aus der Teilschlussrechnung
eines groBen Bauprojekts der Sprinkenhof GmbH (Sprinkenhof)
(+27,8 Mio. EUR) und héheren Umsatzerlésen der SAGA Unter-
nehmensgruppe (+27,0 Mio.EUR). Der Riickgang im Bereich Sons-
tige resultiert aus der in ungeraden Jahren geringeren Anzahl an
umsatzstarken Veranstaltungen der HMC (-36,4 Mio.EUR). Auf-
grund geringerer Einnahmenzuscheidungen sanken die Umsatz-
erlése der HOCHBAHN im Bereich Offentlicher Personennah-
verkehr (-5,7 Mio. EUR). Sie wurden durch leichte Steigerungen
der Umsatzerl6se anderer Verkehrsunternehmen (VHH, HADAG,
RRH) zum Teil kompensiert (+1,9 Mio. EUR).

Umsatzstarkster Konzernbereich mit einem Anteil von 32,5%
(2018: 33,1 %) war erneut der Bereich Verkehr und Logistik.
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KONSOLIDIERTE UMSATZE IM HGV-KONZERN?2

Anteil am
Konzern-
Konzernbereiche umsatz
(in Mio.EUR) 2019 2019 (in %) 2018
Offentlicher
Personennahverkehr 681,8 12,9 685,5
Ver- und Entsorgung 1.602,8 30,2 1.323,9
Immobilien und
Stadtentwicklung 1.225,2 23,1 1.172,6
Verkehr und Logistik 1.724,0 32,5 1.626,3
Hafen 1.379,5 26,0 1.289,6
Flughafen 344,5 6,5 336,7
Sonstige 68,9 1,3 105,0
Insgesamt 5.302,7 100,0 4.913,3

Die librigen Ertrage, die sich aus der Erhéhung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen, der anderen akti-
vierten Eigenleistungen und der sonstigen betrieblichen
Ertrage zusammensetzen, haben sich gegentiber dem Vor-
jahr um 96,2 Mio. EUR auf 415,9 Mio. EUR verringert (2018:
512,1 Mio.EUR). Dabei ist der Rlickgang der sonstigen betrieb-
lichen Ertrage (-75,4 Mio. EUR) im Wesentlichen auf den an die
HGV geleisteten Gesellschafterzuschuss zurlickzufiihren, derim
Geschaftsjahr 2018 infolge der Wertberichtigung auf die von der
HGV bereits gehaltenen Anteile an der WHH hoher ausfiel. Die
Bestandsveranderung an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
hat sich infolge einer im Vorjahr starken Zunahme bei der Sprin-
kenhof im aktuellen Geschaftsjahr wieder um 41,1 Mio.EUR ver-
ringert. Die anderen aktivierten Eigenleistungen (+20,3 Mio.EUR)
stiegen insbesondere aufgrund eines héheren Investitionsvolu-
mens der SNH (+13,0 Mio.EUR) und der Aktivierung eigener Leis-
tungen im Rahmen der Instandhaltung der U-Bahn-Fahrwege bei
der HOCHBAHN (+6,4 Mio. EUR).

Die betrieblichen Aufwendungen3 erhohten sich um
416,7 Mio. EUR auf 5.081,2 Mio. EUR (2018: 4.664,5 Mio. EUR).
Diese Steigerung ergab sich im Wesentlichen aus der Erhéhung
des Materialaufwands (+131,8 Mio.EUR), des Personalaufwands
(+113,4 Mio.EUR), der Abschreibungen (+85,0 Mio.EUR) und des
sonstigen betrieblichen Aufwands (+87,7 Mio.EUR). Der Anstieg
des Materialaufwands resultierte aus der erstmaligen Einbe-
ziehung der WHH (+168,6 Mio. EUR), der u.a. durch geringere

Aufwendungen der SNH (-45,3 Mio.EUR) zum Teil kompensiert
wurde. Der Personalaufwand erhéhte sich im Wesentlichen
infolge der Erstkonsolidierung der WHH (+42,0 Mio. EUR) und
hoherer Mitarbeiterzahlen und Tariferhéhungen bei verschie-
denen Unternehmen. Die hoheren Abschreibungen ergeben
sich gleichfalls infolge der erstmaligen Einbeziehung der WHH
(+55,8 Mio.EUR) wie auch auf Grundlage umfangreicher Zugéange
bei der HOCHBAHN (+16,0 Mio.EUR). Wiederum die Erstkonsoli-
dierung der WHH (+37,9 Mio.EUR) und héhere Aufwendungen fir
IT-Dienstleistungen der SNH (+13,3 Mio. EUR) fiihrten wesent-
lich zum Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen.

Das Beteiligungsergebnis des Konzerns* ist um 9,1 Mio. EUR
auf 26,0 Mio. EUR (2018: 35,1 Mio. EUR) gesunken. Ursachlich
hierflr war im Wesentlichen der Riickgang der Dividendenzah-
lung der HL.

Das negative Finanzergebnis verschlechterte sich insbesondere
infolge der erstmaligen Einbeziehung der WHH um 23,3 Mio.EUR
auf -431,0 Mio. EUR (2018: -407,7 Mio. EUR).

Die Zunahme des Ertragsteueraufwands um 69,4 Mio. EUR auf
102,5 Mio. EUR (2018: 33,1 Mio. EUR) ergab sich hauptsach-
lich bei der HGV aus dem Entfall der steuermindernden vor-
jahrigen Aktivierung latenter Steuern nach Erstkonsolidierung
der GNH. Bei der WHH flihrte die Erstkonsolidierung dage-
gen zu einem Ertrag aus der Verringerung von passiven laten-
ten Steuern im Abschlussjahr. Das Konzernjahresergebnis fiel
somit um 229,6 Mio.EUR geringer aus als im Vorjahr und betrug
114,3 Mio.EUR (2018: 343,9 Mio. EUR). Das im Jahresvergleich
hohe Ergebnis des Vorjahres war wesentlich durch den hohen
Gesellschafterzuschuss an die HGV bedingt, ohne dass die im
Jahresabschluss der HGV enthaltene und somit zuschusserhé-
hende Abschreibung auf Finanzanlagen (25,1 % an der WHH) im
Konzernabschluss ergebniswirksam geworden war.

Die Gewinnanteile anderer Gesellschafter, zu denen neben der
FHH bei der SAGA insbesondere die HL als Mitgesellschafterin
der HHLA Container Terminal Altenwerder GmbH (HHLA CTA)
und HAP bei der FHG zahlen, liegen mit einer Veranderung um
+3,4 Mio. EUR auf 117,8 Mio. EUR nahezu auf Vorjahresniveau
(2018: 114,4 Mio.EUR).

Das allein der HGV zuzurechnende Jahresergebnis - vermindert
um Anteile Dritter - ist um 233,0 Mio. EUR auf -3,5 Mio. EUR
(2018: 229,5 Mio. EUR) zuriickgegangen.

2 Differenzen in den Summen ergeben sich durch Runden der Einzelwerte.

3 Unter die betrieblichen Aufwendungen werden neben dem Material-, Personal- und
sonstigen betrieblichen Aufwand auch die Konzessionsabgaben und Abschreibun-
gen auf immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen wie auch Abschrei-
bungen auf Vermdégensgegenstande des Umlaufvermdgens, soweit diese die in der
Kapitalgesellschaft (iblichen Abschreibungen tGberschreiten, subsumiert.

4 Im Beteiligungsergebnis werden die Ertrdge aus den Gesellschaften und Beteiligun-
gen erfasst, die nicht in den Konzernabschluss einbezogen werden: unmittelbare
und mittelbare Beteiligungen der HGV von untergeordneter Bedeutung (zum Bei-
spiel P + R), assoziierte Unternehmen (Beteiligungen zwischen 20 % und 50 %, z.B.
GBS) sowie Unternehmensbeteiligungen unterhalb von 20 % (zum Beispiel HL). Es
ergibt sich als Saldo aus Ertragen aus Gewinnabfiihrungsvertragen und Beteiligun-
gen, Aufwendungen aus Verlustiibernahmen sowie Aufwendungen bzw. Ertrdgen
aus assoziierten Unternehmen.

HGV Geschéftsbericht 2019
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Unter Berlicksichtigung des Verlustvortrags von 899,6 Mio.EUR
(2018:951,5 Mio.EUR) und der Einstellungen in die Gewinnr{ick-
lagen i.H.v. 158,5 Mio. EUR im Wesentlichen durch die SAGA
Unternehmensgruppe ergibt sich fiir das Geschaftsjahr 2019
damit ein Konzernbilanzverlust von 1.061,6 Mio. EUR (2018:
899,6 Mio.EUR).

2.2.2 Entwicklung der Konzernbereiche

Im Folgenden wird die Geschaftsentwicklung 2019 der direk-
ten, groBtenteils in den Konzernabschluss einbezogenen Betei-
ligungsunternehmen der HGV dargestellt. Abweichend von der
Konzernbetrachtung werden deren Ergebnisse dabei aus Sicht
des Einzelunternehmens beschrieben.

Offentlicher Personennahverkehr

Die HOCHBAHN, eine 100%ige Tochtergesellschaft der HGV, ist
als zweitgroBtes deutsches Nahverkehrsunternehmen groter
Partner im HVV und erbringt rd. die Halfte der Verkehrsleistun-
gen im HVV. In den Betriebszweigen U-Bahn und Bus wurden
nach vorlaufigen Erkenntnissen 2019 insgesamt 396,7 Mio. Fahr-
gaste befordert (2018: 392,7 Mio.). Damit ist die Verkehrsleis-
tung der HOCHBAHN um rd. 1,0 % gegenliber 2018 gestiegen.
Mit Wirkung zum 27.11.2019 hat die FHH der HOCHBAHN im
Rahmen einer Direktvergabe die Erlaubnis zur Erbringung von
Busverkehrsleistungen flr weitere zehn Jahre und von Verkehrs-
dienstleistungen mit U-Bahnen flr weitere 22,5 Jahre erteilt.

HGV Geschéftsbericht 2019

EINE VISION WIRD WIRKLICHKEIT:
2019 wurde der autonome Kleinbus des
Forschungs- und Entwicklungsprojekts
HEAT (Hamburg Electric Autonomous
Transportation) in der Speicherstadt
getestet. Nach seiner Weiterentwick-
lung und dem Ausbau der Infrastruktur
auf der Teststrecke soll der Bus ab Spat-
sommer 2020 auch erstmals Fahrgaste
mitnehmen.

Die Umsatzerlése des HOCHBAHN-Teilkonzerns, in den sechs
(2018: acht) Tochtergesellschaften einbezogen werden, sind mit
549,4 Mio.EUR (2018: 554,5 Mio. EUR) gegentiber dem Vorjahr
um 0,9% gesunken. Ursachlich fiir die Umsatzentwicklung 2019
waren geringere aperiodische Einnahmenzuscheidungen fiir die
HOCHBAHN. Dabei wurde flr die Umsatzermittlung flr das Jahr
2019 ein HVV-Anteil der HOCHBAHN i.H.v. 48,75 % (Prognose
48,95%) angesetzt.

Trotz eines Anstiegs der aktivierten Eigenleistungen um
6,5 Mio. EUR und der sonstigen betrieblichen Ertrage um
24,9 Mio. EUR (u.a. Auflésung von Riickstellungen und Ertrage
aus VerauBerungsgewinnen von Finanzanlagen) wurde der
Anstieg der Gesamtleistung im Jahr 2019 durch héhere Mate-
rial-, Personal- und sonstige betriebliche Aufwendungen sowie
Abschreibungen erheblich iberkompensiert. Der Jahresfehl-
betrag bei der HOCHBAHN erhdhte sich im Jahr 2019 gegen-
Uber dem Vorjahr per saldo deutlich um rd. 17,8 Mio. EUR auf
68,8 Mio. EUR (2018: 51,0 Mio. EUR). Nach Ubernahme dieses
Verlusts durch die HGV ergab sich im Teilkonzern ein Jahrestiber-
schuss von 5,1 Mio.EUR (2018: Jahresfehlbetrag 11,1 Mio.EUR).
Die Ergebnisverbesserung im Teilkonzern ist im Wesentlichen auf
den vorgenannten starken Anstieg der sonstigen betrieblichen
Ertrage der HOCHBAHN zurtckzuflhren.

Der Kostendeckungsgrad der HOCHBAHN ist 2019 mit 90,1 %
(2018: 92,2 %) zwar gegenliber dem Vorjahr leicht ricklaufig,
im nationalen und internationalen Vergleich jedoch immer noch
hoch.
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Die Verkehrsbetriebe Hamburg-Holstein GmbH (VHH), an der
die HGV zu 94,2% und die VHH Beteiligungsgesellschaft mbH mit
5,8 % beteiligt sind, betreibt Busverkehre vornehmlich im Rah-
men des HVV. Ihr Verkehrsgebiet liegt jeweils etwa zur Halfte in
Hamburg und im Hamburger Umland (Kreise Pinneberg, Sege-
berg, Stormarn und Herzogtum Lauenburg).

Die Umsatzerldse der VHH lagen 2019 mit 126,9 Mio.EUR leicht
Uber dem Vorjahresniveau (2018: 126,1 Mio. EUR). Der Anstieg
ist dabei auf hohere Einnahmen aus den Verkehrsvertragen sowie
aus dem konzessionierten Linienverkehr zurtickzufiihren. Dieser
Erlészuwachs wurde weit Gberkompensiert durch den Anstieg
der Aufwendungen flr Material und vor allem Personal infolge
eines Anstiegs der Beschaftigtenzahl und des vereinbarten
Tarifabschlusses. Per saldo erhohte sich der Verlustausgleich
durch die HGV deutlich um 9,5 Mio.EUR auf 26,6 Mio.EUR (2018:
17,1 Mio.EUR). Der Kostendeckungsgrad der VHH betrug im Jahr
2019 83,1% (2018: 88,3 %).

Die HADAG Seetouristik und Fahrdienst Aktiengesellschaft
(HADAG), eine 100%ige Tochtergesellschaft der HOCHBAHN,
fuhrt den Hafenfahr- und Berufsverkehr im Hamburger Hafen
und auf der Elbe sowie Hafenrund-, Sonder- und Charterfahr-
ten durch.

Die vorlaufige Zahl der Fahrgaste lag im Jahr 2019 mit 9,4 Mio.
geringflgig liber dem Niveau des Vorjahres. Diese leichte Erho-
hung ist hauptsachlich durch die allgemeine Steigerung der HVV-
Fahrgastzahlen begriindet.

16 ELEKTROBUSSE DER MARKE
.€CITARO" sind Ende des Jahres

2019 auf dem Betriebshof der VHH in
Hamburg-Bergedorf eingetroffen. Sie
wurden umfanglich getestet und fir den
Einsatz im Regelbetrieb vorbereitet.

Die Umsatzerlése der HADAG erhdhten sich im Jahr 2019 um rd.
427 TEUR bzw. 4,4% auf 10,2 Mio.EUR (2018: 9,7 Mio.EUR). Der
Grund hierfur liegt im Wesentlichen in gestiegenen Zuscheidun-
gen fur Vorjahre und héheren laufenden HVV-Pooleinnahmen im
Jahr 2019 im Vergleich zu 2018.

Gegenlaufig wirkten ein hoherer Materialaufwand insbesondere
fur Ersatzteile und Betriebsstoffe sowie flir Personalanmietung
auf der einen und ein héherer Personalaufwand auf der anderen
Seite. Zusammen mit hoheren Abschreibungen stieg der Jah-
resfehlbetrag der HADAG mit 10,9 Mio. EUR gegenlber 2018
um rd. 0,2 Mio. EUR leicht an (2018: 10,7 Mio. EUR). Dieser ist
gemal dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag von
der HGV zu Gbernehmen.

Die P + R-Betriebsgesellschaft mbH (P+R), eine 100%ige, nicht
konsolidierte Tochtergesellschaft der HGV, betreibt in Hamburg
34 entgeltpflichtige P + R-Anlagen mit rd. 8.500 Stellplatzen, das
geblhrenpflichtige Parkhaus Hagenbecks Tierpark mit rd. 500
Stellplatzen sowie 75 B + R-Anlagen mit ca. 2.700 abschlieBba-
ren Fahrradstellplatzen.

Die Umsatzerlose legten hauptsachlich aufgrund héherer Ein-
nahmen aus Stellplatzvermietung durch weitere erstmalig ent-
geltpflichtige Standorte um rd. 2,5 % auf rd. 3,9 Mio. EUR zu
(2018: 3,8 Mio. EUR). Insgesamt weist die Gesellschaft im Jahr
2019 erneut einen Jahresliberschuss aus, der mit 419 TEUR
aufwandsbedingt etwas geringer ausfallt als im Vorjahr (2018:
471 TEUR). Dieser ist gemaB dem Gewinnabfiihrungsvertrag an
die HGV abzuflhren.

HGV Geschéftsbericht 2019
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Ver- und Entsorgung

Die HWW, eine 100%ige Tochtergesellschaft der HGV, versorgt
Hamburg und 16 Umlandkommunen sowie zusatzliche Weiter-
verteiler mit Wasser.

In Summe lag die gesamte Wasserabsatzmenge der HWW an
Kunden 2019 bei rd. 117,1 Mio. m3. Der rechnerische Wasser-
verlust betrug wie im Vorjahr 4,0 %. Im Benchmarking mit den
groBen deutschen Wasserversorgern zahlt Hamburg damit wei-
terhin zu den Spitzenreitern.

Zum 01.01.2019 waren sowohl der mengenabhangige Wasser-
preis von 1,75 EUR/m?3 auf 1,77 EUR /m?3 als auch der mengen-
unabhangige Grundpreis angehoben worden, woraus sich fiir den
Durchschnittshaushalt in Summe eine Preisanpassung von 1,8%
im Vergleich zum Vorjahr ergab. Die hierdurch bedingten Mehr-
umsatze waren erforderlich, um erwartete Kostensteigerungen
aufzufangen. Neben den Preisanpassungen und einem Anstieg
der Bevolkerung fiihrte vor allem das etwas trockenere und
sonnigere Wetter als im Durchschnitt zu zusatzlichen Umsatz-
erléseni.H.v. rd. 1,3 % bzw. 3,6 Mio. EUR auf 280,5 Mio. EUR
(2018: 276,9 Mio. EUR). Der mit 31,0 Mio. EUR Uber Plan, aber
erwartungsgemal deutlich unter dem Vorjahr mit seiner auRer-
gewodhnlichen Wetterlage liegende Jahresiberschuss (2018:
43,4 Mio.EUR) wurde an die HGV abgeflhrt.

Die Baderland Hamburg GmbH (BLH), eine 100%ige Tochter-
gesellschaft der HGV, betreibt zurzeit 27 Hallen- und Freibader
sowie die Eissporthalle in Farmsen. Zusatzlich hat die BLH drei
weitere Freibader verpachtet.

HGV Geschaftsbericht 2019

MULTITASKING-EXPERTE IN OHLSDORF: In dem neuen Ganz-
jahresbad mit 50-Meter-Bahn, Kursbecken, Kinderbereich sowie
sonniger Spiel- und Liegewiese kommen alle Nutzerinnen und Nutzer

zu jeder Jahreszeit voll auf ihre Kosten.

Die Besucherzahllag mit gut 4,4 Mio. um 1,1% leicht Giber Vorjah-
resniveau. Diese Entwicklung wurde u.a. gestiitzt von der Fertig-
stellung des Neubaus des Familienbades Ohlsdorf, welches sehr
gut angenommen wird. Die Umsatzerlése legten um 1,7 Mio. EUR
auf 32,7 Mio.EUR zu (2018: 31,0 Mio.EUR). Der Geschéaftsverlauf
des Berichtsjahres war witterungsbedingt normal und nicht mehr
gepragt von der auergewdhnlichen Wetterlage im Vorjahr. Ein
UberplanmaRiger Erlds durch den Verkauf eines Teilgrundstiicks
wirkte steigenden Personalaufwendungen infolge eines Tarifab-
schlusses zumindest einmalig entgegen. Die BLH hat auch 2019
ihre regelmaBigen Investitionen zur Sanierung und Attraktivi-
tatssteigerung der Bader fortgesetzt. Der von der HGV zu liber-
nehmende Fehlbetrag war mit 19,8 Mio. EUR etwas niedriger als
der Fehlbetrag des Vorjahres (2018: 21,2 Mio. EUR).

Die Gesellschaft zur Beseitigung von Sonderabfallen mbH
(GBS) betreibt eine Sonderabfalldeponie in Rondeshagen, Kreis
Herzogtum Lauenburg. Die HGV ist an der GBS mit 50 % betei-
ligt, weiterer Gesellschafter ist das Land Schleswig-Holstein.

Im Geschaftsjahr 2019 ergab sich ein Jahresfehlbetrag i.H.v.
2,7 Mio. EUR (2018: 2,0 Mio. EUR). Das negative Jahresergeb-
nis ist zurlckzufiihren auf die planmaRige Einstellung des akti-
ven Deponiebetriebs Ende 2016, woraufhin in der sich anschlie-
Benden Stilllegungsphase bis Ende 2018 abschnittsweise die
wesentlichen Restarbeiten zur Vorbereitung der Nachsorgephase
durchgefihrt wurden und Deponieertrage ausblieben. Bisher
wird weiterhin davon ausgegangen, dass die Antragsunterla-
gen fur die Stilllegung der Gesamtdeponie deutlich vor Ende
2020 abgegeben werden und nach Abarbeiten von sich erge-
benden Nachforderungen sowie Prifung und Erstellung eines
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feststellenden Bescheides durch das Landesamt fiir Landwirt-
schaft, Umwelt und landliche Raume in Schleswig-Holstein die
Nachsorgephase Anfang 2021 beginnt. Durch die Verzégerung
des geplanten Stilllegungstermins und weitergehende Gutach-
tenkosten in diesem Zusammenhang entstand im Jahr 2019 ein
hoéherer Jahresfehlbetrag als im Vorjahr. Nach derzeitigem Stand
sind die wahrend der aktiven Geschéaftstatigkeit der GBS gebilde-
ten Riicklagen, abhdngig von dem derzeitigen Niedrigzinsumfeld
und durch die ungeplanten zusatzlichen Aufwendungen zur Still-
legung der Deponie, nicht mehr ausreichend, um die Aufwendun-
genin der Rekultivierungs- und Nachsorgephase zu finanzieren.

Die SNH betreibt innerhalb des Stadtgebiets Hamburg das
Stromverteilnetz mit einer Gesamtlange von rd. 32.145 Kilo-
metern. Sie stellt ihr Netz jedem Nutzer diskriminierungsfrei zur
Verfligung und ist verantwortlich fir die Sicherheit sowie die
Zuverlassigkeit der Stromversorgung. An das Stromnetz sind rd.
1,2 Mio. Kunden angeschlossen, die von tiber 550 unterschiedli-
chen Stromlieferanten beliefert werden. Darliber hinaus betreibt
die SNH als grundzustandige Messstellenbetreiberin rd. 1,2 Mio.
Strommessstellen und ist im Bereich der Elektromobilitat Anbie-
terin von Ladeinfrastruktur. Der 2014 abgeschlossene Konzes-
sionsvertrag mit der FHH hat eine Laufzeit von 20 Jahren und
endet am 31.12.2034.

Die Stromabgabe im Verteilnetz der SNH war auch im Geschafts-
jahr 2019 mit 11.595 GWh ricklaufig (2018: 11.918 GWh). Die
gesamten Umsatzerldse beliefen sich auf 793,9 Mio. EUR und
lagen mit einem deutlichen Zuwachs von 72,2 Mio. EUR (ber
dem Vorjahreswert (2018: 721,7 Mio. EUR). Dabei stiegen die
Erlése aus der Netznutzung i.H.v. 454,9 Mio. EUR um rd. 6,6 %

DIE ENERGIEWENDE ZEIGT SICH AN VIELEN STELLEN: Neben dem kontinuierlichen Aufbau von
offentlich zugénglichen Ladesdulen fiir Elektrofahrzeuge wird Stromnetz Hamburg bis 2032 flachen-
deckend rund 1,1 Millionen digitale Stromzahler installieren, die einen Uberblick des Stromverbrauchs
und einen effizienten Umgang mit Energie ermoglichen.

oder 28,2 Mio.EUR (2018: 426,7 Mio.EUR) aufgrund einer héhe-
ren genehmigten Erlésobergrenze sowie sonstiger Umsatzerldse
durch die Verrechnung von IT-Dienstleistungen mit der GNH
und der WHH. Die tbrigen Ertrage i.H.v. 84,6 Mio. EUR (2018:
93,8 Mio.EUR) verringerten sich durch Minderung des Bestands
an unfertigen Leistungen. Die mit dem Projekt ,Gasnetz Tran-
sition 2018" verbundenen unfertigen Leistungen konnten 2019
in Rechnung gestellt werden (-10,5 Mio. EUR). Den Umsatz-
erlésen, aktivierten Eigenleistungen, Bestandsverdanderungen
und sonstigen Ertragen von insgesamt 878,5 Mio. EUR im Jahr
2019 (2018:815,6 Mio.EUR) standen gestiegene operative Auf-
wendungen von insgesamt 768,2 Mio. EUR gegentber (2018:
765,3 Mio.EUR). Hohere Personalaufwendungen, Abschreibun-
gen und hohere sonstige Aufwendungen konnten weitgehend
durch gesunkene Materialaufwendungen kompensiert werden.
Die Reduzierung der Materialaufwendungen um 18,6 Mio. EUR
auf 372,3 Mio. EUR resultiert im Wesentlichen aus geringeren
Aufwendungen fir vertikale Netznutzung (Netzentgelt des
Ubertragungsnetzbetreibers).

Die Konzessionsabgabe an die FHH, die sich nach den geliefer-
ten Kilowattstunden und der Verbrauchsstruktur bemisst, belief
sich 2019 auf 80,7 Mio. EUR (2018: 82,4 Mio. EUR). Das Ergeb-
nis vor Gewinnabfiihrung an die Hamburg Energienetze GmbH
(HEG) erhdhte sich 2019 auf 90,7 Mio.EUR (2018: 35,6 Mio.EUR).

Die GNH betreibt das Erdgasnetz in groen Teilen der FHH auf
einer Lange von rd. 7.800 Kilometern. Neben Bau und Betrieb
inkl. Wartung und Instandhaltung des Netzes ist die GNH auch
fir den Ausbau der technischen Infrastruktur und die Vermark-
tung der Netzkapazitaten zustandig.

HGV Geschéftsbericht 2019
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Die GNH hat im Jahr 2019 mit 20.251 GWh rd. 3% weniger Erdgas
Uber ihre Netze verteilt als im Vorjahr (2018: 20.959 GWh). Der
erneute Mengenriickgang ist wesentlich durch die milde Witte-
rung im Frihjahr des Berichtsjahres begriindet. Die Umsatzerldse
stiegen 2019 trotz des Mengenriickgangs deutlich um rd. 14 %
oder 21,3 Mio. EUR auf 175,7 Mio. EUR (2018: 154,4 Mio. EUR).
Hauptursache des Anstiegs waren hohere Erlése aus Netznut-
zungsentgelten, hier spiegeln sich insbesondere regulatorische
Effekte wider (u.a. gestiegener Kapitalkostenzuschlag aufgrund
héherer Investitionen in das Netz). Bei den Materialaufwendun-
gen war ein leichter Anstieg auf 66,0 Mio. EUR zu verzeichnen
(2018: 63,2 Mio. EUR). Der Personalaufwand stieg vor allem
aufgrund des Personalzuwachses auf 43,9 Mio. EUR an (2018:
42,0 Mio.EUR).

Das Finanzergebnis verbesserte sich deutlichumrd. 11,6 Mio.EUR
auf -11,4 Mio. EUR (2018: -23,0 Mio. EUR). Dabei konnte der
weiterhin hohe Aufwand aus der Aufzinsung von Pensionsriick-
stellungen teilweise durch eine positive Wertentwicklung des
Treuhandvermadgens fiir die betriebliche Altersversorgung auf-
gefangen werden. Das Ergebnis vor Gewinnabfihrung belief
sich 2019 auf 19,8 Mio. EUR nach Steuern (2018: Verlustlber-
nahme -9,8 Mio.EUR). Die an die Stadt zu zahlende Konzessions-
abgabe betrug 2019 rd. 6,8 Mio.EUR. Sie hat sich damit gegen-
Uber 2018 trotz gesunkener Mengenabgabe aufgrund eines
Sondereffekts aus der Spitzabrechnung fiir das Geschaftsjahr
2016 um rd. 1 Mio.EUR erhéht.

Die HEG schloss das Geschaftsjahr 2019 mit deutlich verbes-
sertem Ergebnis von rd. 86,7 Mio. EUR (2018: 3,0 Mio. EUR) ab,
das an die HGV abgefiihrt wurde. Wesentliche Ertragspositio-
nen waren die Gewinnabflhrungen der SNH und der GNH. Die
Aufwendungen fur Finanzierung, Beratung, Steuern und Sonsti-
ges stiegenin 2019 insbesondere aufgrund weiterer Kreditver-
pflichtungen zur Investitionsfinanzierung bei der SNH und Ver-
starkung der Kapitalrticklage bei der GNH auf rd. 26,0 Mio.EUR
(2018: 23,1 Mio.EUR).

Seit dem 02.09.2019 ist die HGV mit wirtschaftlicher Wirkung
zum 01.01.2019 alleinige Eigentiimerin der Warme Hamburg
GmbH (WHH, vormals Vattenfall Warme Hamburg GmbH, VWH)
inkl. des HKW Wedel. Die WHH betreibt das Hamburger Fern-
warmenetz und erzeugt in ihren Anlagen Fernwarme, Dampf und
Strom aus konventionellen und erneuerbaren Energietragern.
Sie versorgt Uber das 854 Kilometer lange Netz 11.782 Kunden-
anlagen mit Warme und Dampf (Wohnungswirtschaft, Gewerbe-
und Industriekunden).

Die WHH hat 2019 1.984 GWh Strom vermarktet.> Der Absatz
lag damit um 63% Uber der im Vorjahr abgesetzten Menge (2018:
1.219 GWh), erstmalig sind darin Mengen aus dem Verkauf des
im HKW Wedel produzierten Stroms enthalten. Der Warmeab-
satz (Dampf und Fernwarme) verringerte sich mit 3.990 GWh
(2018: 4.019 GWh) geringfligigum 0,7 %. Die Umsatzerlose inkl.
sonstiger Erlése lagen mit 398,7 Mio.EUR (2018: 369,4 Mio.EUR)
Uber Vorjahresniveau.

Mit knapp 69 % bzw. 273,3 Mio. EUR machen die Warme-
erlése den hochsten Anteil an den Gesamterldsen aus (2018:
270,2 Mio.EUR bzw. 73%). Der Warmeumsatz erhéhte sich auf-
grund moderat gestiegener Warmepreise (+0,9 %) trotz gesun-
kenen Absatzes. Die Stromerldse einschlieBlich Erlése aus ver-
miedener Netznutzung stiegen 2019 trotz um rd. 6% gesunkener
Strompreise auf 111,2 Mio.EUR (2018: 71,5 Mio.EUR) an, da die
Absatzmengen des HKW Wedel 2019 erstmalig einzubeziehen
waren. Die Aufwendungen einschlieBlich des Finanzergebnisses
beliefen sich auf 410,2 Mio. EUR (2018: 370,9 Mio. EUR) - eine
Zunahme von 39,3 Mio. EUR. Fiir den Anstieg waren insbeson-
dere hohere Instandhaltungsaufwendungen nach Integration
des HKW Wedel sowie hohere Beschaffungskosten fiir CO,-
Zertifikate verantwortlich. Das Ergebnis 2019 nach Steuern
belief sich auf -13,5 Mio. EUR und liegt damit unter Vorjahres-
niveau (2018: +2,2 Mio. EUR). Ursachlich hierflr sind insbeson-
dere zusatzliche Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Betrieb des HKW Wedel sowie Kosten des in 2019 gestarte-
ten Carve-out-Prozesses zur Ubernahme bisheriger Vattenfall-
Funktionen (u.a. IT).

Die HHVA, ein 100%iges Tochterunternehmen der HGV, erbringt
alle Leistungen zur 6ffentlichen Auenbeleuchtung und Ver-
kehrstechnik sowie die verkehrstechnische Ausriistung von Stra-
Bentunneln. Die HHVA erzielte 2019 ein leicht positives Jahres-
ergebnis von 0,02 Mio. EUR (2018: -0,9 Mio. EUR), das an die
HGV abzufiihren ist.

Hauptauftraggeberin der HHVA mit 99,5 % der Umsatzerlése
ist die FHH und hier wiederum der LSBG. Die Ausgestaltung
und Fortflhrung der Vertrage mit dem LSBG sind von groBer
wirtschaftlicher Bedeutung fiir die Gesellschaft. Mit Wirkung
zum 01.01.2019 gelten neue Vertrage zwischen HHVA und LSBG
(Neuauflage des Bau- und Vertriebsvertrags mit der FHH) mit
neu vereinbarten Vergitungssatzen.

HGV Geschéftsbericht 2019

s Die Vorjahreswerte sind nur eingeschrénkt vergleichbar, da das HKW Wedel erst seit
2019 eigentumsrechtlicher Bestandteil der WHH ist. Somit entfallen u.a. Erldse aus
der Personalgestellung fiir das HKW Wedel sowie Aufwendungen fir den Warmebe-
zug, andererseits erh6hen sich die Stromerlése und die Aufwendungen fiir Brenn-
stoff und CO,-Zertifikate.
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MIT DEM NEUBAU IN DER DENICKESTRASSE hat die SAGA 176 Wohnungen aus den 1940er Jahren durch 309
moderne 6ffentlich geférderte Wohnungen, Tiefgaragenstellplatze, Spielflichen und eine Kindertagesstatte ersetzt.
Nach dieser Revitalisierung des Quartiers erhielten alle ehemaligen Mieterinnen und Mieter die Option, in die neuen
Wohnungen am gleichen Ort einzuziehen.

Immobilien und Stadtentwicklung

An der SAGA hilt die HGV zum 31.12.2019 einen unveranderten
Anteil vonrd. 71,6 %, an der GWG ist die HGV direkt und mittel-
bar Giber die SAGA zu 74,0%° (2018: 74,3 %) beteiligt.

SAGA und GWG bewirtschafteten im Geschaftsjahr 2019 fol-
gende Bestande:

Bestande 2019 SAGA GWG
Eigene Wohnungen 94.927 38.586
Gewerbeobjekte 1.073 275
Soziale Einrichtungen 238 103
Garagen 14.490 5.719
Stellplatze 18.940 7.492

Der vermietungsbedingte Leerstand erhdhte sich bei beiden
Gesellschaften leicht auf 0,3% (2018: 0,2%). Mit 5,2% bzw. 5,9%
(2018: 5,4% bzw. 6,1 %) war die Fluktuationsquote der SAGA bzw.
GWG weiterhin leicht rlicklaufig. Damit wurde die prognostizierte
Stabilisierung der Leerstands- und Fluktuationsquote auf sehr
niedrigem Niveau erreicht.

Die Umsatzerlose der SAGA lagen 2019 mit 732,2 Mio.EUR um
9,5 Mio. EUR Uber dem Vorjahresniveau von 722,7 Mio. EUR.
Bereinigt um die Umlagen stiegen die Umsatzerl6se aus der Haus-
bewirtschaftung um 13,2 Mio.EUR auf 499,7 Mio.EUR gegentiber
dem Vorjahreswert von 486,5 Mio.EUR. Ausschlaggebend daflr
waren insbesondere Mietanpassungen und Folgevermietungen
sowie die Vermietung von fertiggestellten Neubauwohnungen.
Die Umsatzerl6se aus dem Vertrieb von Eigentumswohnungen
lagen aufgrund geringerer Verkaufszahlen mit 14,2 Mio. EUR
um 5,5 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert von 19,7 Mio. EUR.

Sowohl die Instandhaltungsaufwendungeni.H.v. 157,9 Mio.EUR
als auch die Personalaufwendungeni.H.v. 54,3 Mio.EUR blieben
gegenliber dem Vorjahr nahezu unverandert. Wie bereits im Vor-
jahr resultieren die Ertrage aus Beteiligungeni.H.v. 32,8 Mio.EUR
(2018: 28,7 Mio. EUR) im Wesentlichen aus der Ausschiittung
der GWG. Der Jahrestiberschuss war mit 171,4 Mio.EUR unver-
andert gegenliber dem Vorjahreswert.

Die Umsatzerlose der GWG stiegen um 5,2 Mio. EUR auf
276,6 Mio. EUR (2018: 271,4 Mio. EUR) an. Hiervon entfielen
191,6 Mio. EUR auf die um die Umlagen bereinigten Umsatz-
erldse aus der Hausbewirtschaftung (2018: 188,2 Mio.EUR). Ins-
gesamt lag der Jahresliberschuss 2019 mit 58,7 Mio.EUR leicht
Uber dem Vorjahresniveau i.H.v. 57,2 Mio. EUR.

6 Unmittelbare und mittelbare Anteile der HGV an der GWG:

unmittelbar: 8,41% (2018:9,50%)
tber die SAGA: 65,56% (2018: 64,78 %)
7397% (2018:74,28%)
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Kerngeschaftsfelder der Sprinkenhof sind die Bewirtschaftung
eigener und von der FHH in die Verwaltung tbernommener Immo-
bilien sowie die Bewirtschaftung der von der HGV gepachteten
Grundstiicke, bebaut mit Polizei- und Feuerwehrgebauden. Das
Immobilien-Service-Zentrum der Sprinkenhof hat die Aufgabe,
von der FHH bendétigte Mietflachen flir diese zentral anzumieten
und damit zusammenhangende Nebentatigkeiten zu erbringen
(u.a. Flachenmanagement und Mieterausbauten). Die Projekt-
steuerung von Neubauten flr stadtische Nutzungen ist in den
letzten Jahren in zunehmendem Mafe hinzugetreten und soll
als Generallibernehmerleistung fir stadtische Gesellschaften
in Zukunft weiter ausgebaut werden.

Die Umsatzerlése der Sprinkenhof stiegen gegentber 2018 um
29,1 Mio. EUR auf 141,3 Mio. EUR, insbesondere weil Bauvor-
haben im stadtischen Mieter-Vermieter-Modell mit hohem Auf-
tragsvolumen abgerechnet wurden. Die Bestandsveranderungen
nahmen insbesondere entsprechend dem Baufortschritt und der
Abrechnung der Bauprojekte um 41,0 Mio. EUR ab. Der Materi-
alaufwand verringerte sich um 8,0 Mio. EUR wegen gesunkener
Aufwendungen flr unfertige Bauvorhaben als Generalunterneh-
mer und geringerer Instandhaltungsaufwendungen. Die Abschrei-
bungenin 2019 gingen wegen Sonderabschreibungen in 2018 um
6,2 Mio.EUR zurtck. Der Personalaufwand stiegum 1,5 Mio.EUR
auf 18,9 Mio.EUR wegen Neueinstellungen im Zusammenhang mit
der Geschaftsausweitung sowie aus Tarifsteigerungen. Gleich-
falls erhohte sich der Zinsaufwand wegen zunehmender Finan-
zierungen im Zusammenhang mit der Ubernahme stadtischer
Immobilien. Im Ergebnis verringerte sich das Jahresergebnis von
3,9 Mio.EUR in 2018 um 1,2 Mio. EUR auf 2,7 Mio.EUR in 2019.

Die GMH Gebdudemanagement Hamburg GmbH (GMH) erbringt
im Auftrag der FHH hauptsachlich Bau- und Bewirtschaftungs-
leistungen fiir Schulen im Stiden Hamburgs. Mit dem Landes-
betrieb SBH | Schulbau Hamburg ist die Gesellschaft in einer
organisatorischen Gleichordnung unter einheitlicher Geschafts-
filhrung und durch gemeinsame Zentralbereiche verbunden. Die
Sparte Universitatsbau gewinnt mit der Umsetzung der Baupro-
jekte der Universitat um die BundesstraBe und weiterer Projekte
in Vorbereitung zunehmend an Bedeutung.

Die Umsatzerldse sanken 2019 gegentliber 2018 um 7,7 Mio.EUR
auf 69,9 Mio. EUR insbesondere wegen eines geringeren abge-
rechneten Projektvolumens in den Sparten Schul- und Hochschul-
bau. Zudem lagen die Bestandsveranderungen um 7,6 Mio. EUR
unter dem Vorjahreswert. Der Materialaufwand verringerte sich
um 9,5 Mio.EUR wegen Bauzeitenverschiebungen bei Schul- und
Hochschulbauprojekten. Die Abschreibungen auf unfertige Bau-
projekte fielen um 1,2 Mio.EUR geringer aus als im Vorjahr. Ins-
gesamt verringerte sich das Jahresergebnis gegentiber 2018 um
4,4 Mio.EUR auf einen Verlusti.H.v. 2,2 Mio.EUR wegen Projekt-
planungs- und Anbahnungskosten in der sich im Ausbau befindli-
chen Sparte Hochschulbau, die nur teilweise aus den Baumargen
der Sparte Schulbau kompensiert werden konnten.

HGV Geschéftsbericht 2019

Die HafenCity Hamburg GmbH (HCH), eine 100%ige Tochter-
gesellschaft der HGV, verantwortet das Entwicklungsmanagement
fur die HafenCity, eines der groRten innerstadtischen Stadtent-
wicklungsvorhaben Europas. Nach der Entwicklung der westli-
chen und zentralen HafenCity in den letzten Jahren stehen fir
die Zukunft die Bebauung des Ostlichen Teils der HafenCity, die
Entwicklung des Stadtraums Billebogen und des neuen Stadt-
teils Grasbrook und die Science City in Hamburg-Bahrenfeld im
Vordergrund.

Die HCH fuhrt die Geschafte des flr die Entwicklung des Stadt-
teils HafenCity gebildeten stadtischen Sondervermégens ,Stadt
und Hafen”. Ihre Aufwendungen werden im Wesentlichen vom
Sondervermodgen erstattet. Das Jahresergebnis war 2019 wie
im Vorjahr leicht positiv.

Mit Rickwirkung zum 01.01.2019 besteht mit der ReGe Hamburg
Projekt-Realisierungsgesellschaft mbH (ReGe) ein Gewinnab-
fuhrungsvertrag. Bei der ReGe handelt sich um eine nicht kon-
solidierte Managementgesellschaft, die bei GroRprojekten der
Infrastruktur Planungs- und Bauherrenaufgaben im Interesse der
FHH wahrnimmt. Die vom Umsatz her gréten Projekte waren die
Speicherstadt, der Cranzer und Neuenfelder Hauptdeich, Alten-
werder West und Steinwerder Sid. Das Geschéaftsjahr schloss
mit einem Jahresliberschuss von 541 TEUR (2018: 284 TEUR).
Die Entwicklung des Jahresergebnisses beruht insbesondere auf
dem Anstieg der Gesamtleistung um 172 TEUR und der Redu-
zierung des Steueraufwands um 127 TEUR.

Die Museumsgebdude wurden zum 01.07.2018 von der HGV in
die 1. HIM Hamburgische Immobiliengesellschaft fiir Museen
mbH & Co. KG (1. HIM) lbertragen, sodass es sich in 2019 um
das erste volle Jahr der Geschaftstatigkeit handelte. Die Umsatze
i.H.v. 15,0 Mio. EUR waren auf Planniveau. Im Wesentlichen
aufgrund verschiedener Verzégerungen wurde die im Wirt-
schaftsplan vorgesehene Regelinstandhaltung nicht vollstan-
dig umgesetzt, sodass sich entsprechende ergebnisverbessernde
Effekte gegeniiber der Vorjahresprognose ergeben haben. Somit
ergab sich ein um 1,5 Mio. EUR erhohtes Jahresergebnis von
9,5 Mio. EUR. Die jahrlich vorgesehene Ausschiittung i.H.v.
6,7 Mio.EUR an die HGV fur die Refinanzierung des Kaufpreises
der Museumsgebaude ist gesichert.

Hauptgeschaftsfeld der SGG Stadtische Gebaudeeigenreini-
gung GmbH (SGG), einer 100%igen Tochtergesellschaft der
HGV, ist die Gebaudeinnenreinigung von Biirogebduden der FHH,
Schulen und Sporthallen. Daneben fiihrt sie Qualitatsprifungen
in Objekten der FHH durch.

Ende 2019 hatte die SGG Reinigungsvertrage fiir 161 Objekte
mit einer Reinigungsflache von rd. 1.001.000 m? (2018: 171
Objekte; 1.040.000m?). So sanken die Umsatze gegentiiber 2018
um 250 TEUR bzw. 1,7 % auf 14,8 Mio. EUR. Da die Aufwen-
dungen des Unternehmens auch im Zuge von Tariferh6hungen
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und hohem Krankenstand nahezu konstant blieben, lag das
Geschéaftsergebnis unter dem Vorjahresergebnis. Der Gewinn
vor Abfihrung an die HGV fiel mit 145 TEUR gegeniber dem
Vorjahr um 220 TEUR oder 60 % niedriger aus.

Die im Jahr 2018 entkonsolidierte HGL Hamburger Gesellschaft
fir Luftverkehrsanlagen mbH (HGL), eine 100%ige Tochter-
gesellschaft der HGV, vermietet langfristig Grundstiicke und
Gebaude, deren Eigentlimerin sie ist, an die Airbus Operations
GmbH. Die HGL erzielte ein verbessertes Ergebnis vor Uber-
nahme durch die HGV i.H.v. 367 TEUR nach 359 TEUR im Vorjahr.

Verkehr und Logistik

Die HHLA ist die Konzernholding des bedeutendsten Umschlag-
und Logistikunternehmens im Hamburger Hafen und eines der
fuhrenden Unternehmen der Seehafenverkehrswirtschaft in
Europa. Mit seinen Geschaftsfeldern Container, Intermodal (Con-
tainertransport im Hinterlandverkehr auf Schiene und StraRe
sowie Feederverkehr) und Logistik (Lager- und Kontraktlogis-
tik, Spezialgutumschlag sowie Beratung) erbringt der Konzern
Dienstleistungen entlang der Transportkette zwischen Uber-
seehafen und europdischem Hinterland. Daneben entwickelt und
vermietet das Unternehmen Immobilien.

Von den insgesamt rd. 70 Mio. bérsennotierten A-Aktien der
HHLA, die den Teilkonzern Hafenlogistik mit dem hafenbezo-
genen Kerngeschaft — bestehend aus Umschlag- und Logistik-
aktivitaten sowie Hinterlandverkehren - reprasentieren, halt die
HGV Ende 2019 rd. 68,4 %.

ARBEITSPLATZ MIT AUSSICHT: In schwindelerregen-
der Hohe leisten die Kolleginnen und Kollegen der HHLA
auf den Containerbricken der Hamburger Container-
terminals beim Rangieren der Boxen Prazisionsarbeit.

Die weiteren 2,7 Mio. S-Aktien sind nicht bérsennotiert und wer-
den vollstandig von der HGV gehalten. Sie vermitteln eine Betei-
ligung am Teilkonzern Immobilien, der die nicht-hafenumschlag-
spezifischen Immobilien der HHLA umfasst, d.h. die Immobilien der
Hamburger Speicherstadt und der Fischmarkt Hamburg-Altona
GmbH am nérdlichen Hafenrand. Die HGV ist Ende 2019 damit
zu 69,6 % am gesamten Grundkapital (A- und S-Aktien) der HHLA
beteiligt.

Innerhalb des HGV-Konzerns nimmt der HHLA-Teilkonzern mit
den in den HGV-Konzernabschluss einbezogenen 23 HHLA-
Gesellschaften eine bedeutende Rolle ein. Sein Anteil am Kon-
zernumsatz der HGV, der als Teilbereich Hafen zusammengefasst
ist, betragt 26,0% (vgl. Ubersicht im Abschnitt 2.2.1).

Die HHLA hat mit insgesamt 7,6 Mio. TEU das Umschlag-
niveau des Vorjahres (7,3 Mio. TEU) um 3,3 % Ubertroffen. An
den Hamburger Terminals legte der Containerumschlag leicht
um 1,2 % auf 7,0 Mio. TEU zu. Die Umsatzerlose des Segments
Container stiegen u.a. durch den Zukauf des Terminals in Tallinn
und verstarkte Leistungserbringung im Hinterland um 5,4% an.
Das Betriebsergebnis EBIT stieg durch die neuen internationa-
len Leasing-Bilanzierungsvorschriften (IFRS 16), die die HHLA
beim Konzernabschluss anwenden muss, um 7,4 %.

Der Intermodalbereich zeigte im Jahr 2019 eine positive Ent-
wicklung. Die Intermodal-Gesellschaften transportierten mit
1,57 Mio. TEU 5,7 % mehr als im Vorjahr, bei einer Zunahme
sowohl der schienen- als auch der straBengebundenen Hinter-
landverkehre. Durch Preisanpassungen in Verbindung mit einer
veranderten Struktur im Ladungsaufkommen entwickelten sich
die Umsatzerlése mit einem Plus von 12,3 % deutlich besser als

HGV Geschéftsbericht 2019
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17,3 MIO. PASSAGIERE hat der Flug-

hafen Hamburg 2019 beférdert. Fluggast-
briicken ermdglichen den Passagieren dabei
ein entspanntes Betreten und Verlassen der
Flugzeuge. Diese Briicken tiberspannen die
sogenannte ,VorfeldrandstraRe”, von der aus
alle Versorgungs- und Gepackfahrzeuge zu

den Flugzeugen gelangen.

die Transportmenge. Die positive Mengen- und Umsatzentwick-
lung und eine steigende Auslastung der Zugsysteme infolge
gesunkener Trassenpreise in Deutschland sorgten flr einen
Anstieg des EBIT im Segment Intermodal um 11,3 %.

Der Teilkonzern Immobilien konnte seinen Kurs einer wertorien-
tierten Bestandsentwicklung fortsetzen. Der Umsatz stieg bei
unverandert hohem Vermietungsstand in der Speicherstadt mit
40,2 Mio.EUR gegentiber dem Vorjahr um 2,5% an. Bedingt durch
die erstmalige Anwendung des IFRS 16 und den Umsatzzuwachs
lag das EBIT des Segments um 6,5% tiber dem des Vorjahres.

Der Gesamtumsatz des HHLA-Konzerns” stieg 2019 um 7,1% auf
1.382,6 Mio.EUR (2018: 1.291,1 Mio.EUR). Bei einem insgesamt
rd. 1% niedrigeren Konzernjahreslberschuss sank der Anteil der
Aktionare des Mutterunternehmens am Ergebnis um 8,0 % auf
103,3 Mio.EUR (2018: 112,3 Mio.EUR) zugunsten eines Anstiegs
der nicht beherrschenden Anteile. Die HGV vereinnahmte im Jahr
2019 fir das Geschaftsjahr 2018 von der HHLA 44,0 Mio. EUR
an Dividenden.

Die FHG betreibt den internationalen Flughafen Hamburg-
Fuhlsbiittel und bietet gemeinsam mit acht Tochtergesell-
schaften und Beteiligungen alle damit zusammenhangenden
Dienstleistungen an.

Die HGV ist direkt und mittelbar - Gber die Zwischengesellschaft
FHK Flughafen Hamburg Konsortial- und Service GmbH & Co.
oHG (FHK) - zu insgesamt 51 % an der FHG beteiligt. Die FHK
bewirtschaftet die von der FHG gemieteten Parkraumflachen.

Die Umsatzerlose der FHG erhdhten sich um 2,0 % bzw. rd.
5,4 Mio. EUR auf 274,8 Mio. EUR (2018: 269,4 Mio. EUR). Die
nicht verkehrsbezogenen Umsatze - hauptsachlich Miet- und
sonstige Dienstleistungserldse - verblieben mit 89,7 Mio. EUR
(2018: 89,8 Mio. EUR) angesichts nur geringfligig gestiegener
Passagierzahlen auf dem Vorjahresniveau. Hierdurch hat sich
der Anteil der nicht verkehrsbezogenen Erl6se am Gesamtum-
satz leicht auf 32,6 % verringert (2018: 33,3 %).

Der Materialaufwand der FHG verringerte sich gegentiber 2018
nur geringfligig infolge geringerer Aufwendungen fiir fremde
Wachdienste um 1,0 % auf 85,9 Mio.EUR (2018: 86,8 Mio. EUR),
da aufgrund neuer gesetzlicher Regelungen im Bereich der
Arbeitnehmerutberlassung zusatzliche Mitarbeiter eingestellt
werden mussten. Im Wesentlichen aus dem gleichen Grund und
aufgrund von Tariferh6hungen stieg der Personalaufwand um
5,3 Mio. EUR auf 59,9 Mio. EUR (2018: 54,6 Mio. EUR). Zusatz-
lich haben sich die sonstigen betrieblichen Aufwendungen infolge
héherer EDV-Aufwendungen, eines hoheren Versicherungsauf-
wands und Forderungsabschreibungen nach der Condor-Insol-
venz um 3,1 Mio. EUR auf 44,6 Mio. EUR (2018: 41,5 Mio. EUR)
erhoht.

7 Die nachfolgenden Angaben zur HHLA beziehen sich auf den (Teil-)Konzernabschluss
nach den internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen IFRS, den die HHLA als
bdrsennotiertes Unternehmen fir die insgesamt 30 inldndischen und 16 auslan-
dischen Gesellschaften erstellt. Sie unterscheiden sich von den Daten des Teilbe-
reichs Hafen, die von der HGV auf Basis des nach HGB-Grundsatzen aufgestellten
Konzernabschlusses ermittelt werden.

HGV Geschéftsbericht 2019
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Nach Saldierung der Einzeleffekte sank das Ergebnis der FHG
vor Gewinnabflihrung an die FHK im Geschaftsjahr 2019 um
3,9 Mio.EUR auf 32,2 Mio.EUR (2018: 36,1 Mio.EUR). Im Wesent-
lichen ist dies auf die vergleichsweise geringe Steigerung der
Verkehrsleistung bei zugleich deutlichen Aufwandssteigerun-
gen zurlckzufihren.

Die FHK erzielte aus ihrer operativen Tatigkeit und der Gewinnab-
fihrung der FHG unter Beriicksichtigung von Zinsaufwendungen
fur Gesellschafterdarlehen und gegeniiber dem Vorjahr geringe-
ren Ertragsteuern einen Jahrestiberschuss i.H.v. 15,6 Mio. EUR
(2018: 17,8 Mio. EUR).

Die HGV hat aus ihrer Beteiligung an der FHK Ertrage - ein-
schlieRlich der Zinsen auf das Gesellschafterdarlehen - von ins-
gesamt 21,0 Mio. EUR vereinnahmt (2018: 22,1 Mio.EUR).

Die HGV war zum 31.12.2019 bei der Hapag-Lloyd AG (HL) mit
einem Anteil von rd. 13,9 % beteiligt. HL ist nach dem Zusam-
menschluss mit der Containerreederei United Arab Shipping
Company Ltd. (UASC) weltweit die flinftgroRte Containerree-
derei und operiert in allen Fahrtgebieten der Containerschiff-
fahrt (Atlantik, Lateinamerika, Fernost, Transpazifik, Australa-
sien). Sie verfligte Ende 2019 tGber 239 Schiffe mit 1.707 TTEU
Containerkapazitat.

—

STADT, LAND, FLUSS: Rund 2,6 Millionen Boxen
umfasst der Containerbestand der Hapag-Lloyd. Nicht
nur auf Weltmeeren und Fliissen - bis weit in die Region
hinein sind die markanten orangenen Behalter beim
Transport der Waren zu sehen.

Das Transportvolumen der HL® stieg gegeniiber dem Vorjahr
auf 12,0 Mio. TEU (2018: 11,9 Mio. TEU). Das Frachtratenni-
veau stieg in den fiinf Fahrtgebieten der HL leicht um 2,7 % auf
1.072 USD/TEU (2018: 1.044 USD/ TEU).

Aufgrund der gestiegenen Transportmenge und der héheren
Frachtraten stiegen die Umsatzerlése um rd. 1,0 Mrd. EUR auf
12,6 Mrd.EUR (2018: 11,6 Mrd. EUR). Gegenlaufig verzeichnete
die HL um rd. 120,6 Mio.EUR gestiegene Transportaufwendun-
gen, was einem gegenlber den Umsatzerl6sen unterproportiona-
len Anstieg entspricht. Dabei lagen die Treibstoffkostenum 1,2%
unter den Vorjahreswerten. Positiv wirkte sich dagegen die Ande-
rung internationaler Rechnungslegungsstandards (IFRS 16) auf
das operative Ergebnis aus: so stieg das EBITDA insgesamt um
847,2 Mio. EUR auf 1.985,8 Mio. EUR (2018: 1.138,6 Mio. EUR).
Die Erstanwendung des IFRS 16 hatte daran einen Anteil von
467,0 Mio. EUR. Hieran anknulpfend erzielte HL auch ein positi-
ves EBIT i.H.v. 811,4 Mio. EUR (2018: 443,0 Mio. EUR) und ein
Konzernergebnis von 373,4 Mio.EUR (2018: 46,0 Mio.EUR). Auf
Grundlage des Vorschlags des Vorstands und des Aufsichts-
rats wird der Hauptversammlung empfohlen, flir das Geschafts-
jahr 2019 eine Dividendenausschittungi.H.v. 1,10 EUR je Aktie
(2018: 0,15 EUR) zu beschlieBen, die bei der HGV zu Dividen-
deneinnahmen i.H.v. rd. 26,8 Mio. EUR fuhren wird (2018:
3,7 Mio.EUR).

8 Die Angaben zur HL beziehen sich auf den Konzernabschluss nach den internatio-
nalen Rechnungslegungsgrundsatzen IFRS, den die HL als borsennotiertes Unter-
nehmen fir insgesamt 141 mittel- und unmittelbare, in- und ausldndische Tochter-
gesellschaften erstellt.
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Sonstige Beteiligungen

Die HMC, eine 100%ige Tochtergesellschaft der HGV, fiihrt Mes-
sen, Ausstellungen, Kongresse und Veranstaltungen auf dem
Hamburger Messegeldnde durch. Aufgrund einer geringeren
Anzahl an ertragsstarken Veranstaltungen in ungeraden Jah-
ren weisen die Leistungs- und Ergebniszahlen der HMC Schwan-
kungen gegenlber den geraden Jahren auf.

Der Umsatz verringerte sich 2019 gegeniber dem Referenz-
jahr um 4,9 Mio. EUR auf 67,9 Mio. EUR (2018: 104,3 Mio. EUR,
2017: 72,8 Mio. EUR). Der Rickgang ist wesentlich durch einen
um rd. 11 Mio. EUR geringeren Erlos infolge einer gednderten
Ausgestaltung von Vertragen (Veranstaltungsdurchfiihrung im
Namen und auf Rechnung der Bundesrepublik Deutschland) mit
der Folge einer Nettoabbildung dieser Leistungen zu erklaren,
sodass den gesunkenen Umsatzerldsen entsprechend geringerer
Aufwand gegenlibersteht. Die Zahl der Kongresse, Tagungen etc.
im Geschaftsbereich CCH ist gegenlber dem Referenzjahr auf
30 (2018: 19, 2017: 25) gestiegen, da die fur das zweite Halb-
jahr 2019 gebuchten Veranstaltungen trotz Nichteinhaltung des
geplanten Offnungstermins nach der Revitalisierung des CCH
zum 01.09.2019 als Ersatzlésung in den Messehallen abgehal-
ten werden konnten.

Der Verlust der HMC vor Ubernahme durch die HGV belief sich
2019 auf 31,3 Mio. EUR und erhéhte sich damit gegenliber
dem turnusmaRig besseren Vorjahr (2018: 1,6 Mio. EUR) deut-
lich. Er erhdhte sich aber auch gegeniber dem Vergleichsjahr
(2017: 22,4 Mio. EUR) um 8,9 Mio. EUR oder knapp 40 %. Die
Verschlechterung kommt im Wesentlichen durch hohe Aufwen-
dungen fir die CCH-Ersatzlésung, héhere Instandhaltungs-
aufwendungen, Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit

RUND 620.000 PERSONEN statteten im Jahr 2019
den 44 Messen und Ausstellungen der Hamburg Messe
einen Besuch ab. Bei der ,oohh! Die FreizeitWelten

der Hamburg Messe” weckten die vielen ausgestellten
Modelle an Caravanen bei den Besucherinnen und

Besuchern Urlaubsgefiihle.

den Pensionsrlckstellungen sowie dadurch zustande, dass das
Referenzjahr von einem positiven Einmaleffekt aus dem Abgang
des Erweiterungsbaus CCH inklusive der damit zusammen-
hdngenden Darlehen beeinflusst war.

Airbus?® hat im Geschaftsjahr 2018 nach den vorjahrigen
Schwierigkeiten mit den A320neo-Triebwerken infolge der
sehr hohen Auslieferungszahl von 800 Verkehrsflugzeugen
(2017: 718 Flugzeuge) einen Konzernjahresiiberschuss i.H.v.
rd. 3.054 Mio.EUR ausgewiesen (2017: 2.361 Mio.EUR) und hat
hieraus im Jahr 2019 eine Dividende von 1,65 EUR je Aktie aus-
geschuttet (2018: 1,50 EUR). Die HGV hat hieraus 2019 einen
Ertrag vonrd. 7,5 Mio.EUR (2018: 6,8 Mio.EUR) aus ihrer Betei-
ligung an der Galintis vereinnahmt.

Die Verwaltungsgesellschaft Finkenwerder mbH (VGF) ist per-
sonlich haftende Gesellschafterin der Projektierungsgesellschaft
Finkenwerder mbH & Co. KG (ProFi), die fir Zwecke der Luftfahrt-
industrie Grundstlicke beschafft, baureif herstellt und vermie-
tet. Dazu gehdren insbesondere die Werksflachen fir die Pro-
duktion des Airbus A380 (Miihlenberger Loch). Die VGF erhalt
neben einer festen Haftungsvergitung die Erstattung ihrer Auf-
wendungen von der ProFi. Am Vermdgen der ProFiund an deren
Ergebnis ist sie nicht beteiligt.

2.3 VERMOGENSLAGE

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die wesentlichen
Vermogenspositionen des HGV-Konzerns und deren Finanzie-
rung zum 31.12.2019 sowie die Veranderungen gegenliber dem
Vorjahr.
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ZUSAMMENGEFASSTE BILANZPOSTEN KONZERN

in Mio.EUR 31.12.2019 31.12.2018 Verdnderung
Vermdgen
Mittel- und langfristig gebundenes Vermégen
Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen 14.259,0 12.594,3 1.664,7
Finanzanlagen 1.174,8 1.366,7 -191,9
Aktive latente Steuern 112,6 109,3 3.3
Sonstiges (Forderungen, sonstige Vermdgensgegenstande und
aktiver Unterschiedsbetrag) 42,5 21,5 21,0
15.588,9 14.091,8 14971
Kurzfristig gebundenes Vermdgen
(im Wesentlichen Vorrate, Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande,
flissige Mittel und Abgrenzungsposten) 1.6754 1.574,0 101,4
17.264,3 15.665,8 1.598,5
Kapital
Eigenmittel (bereinigt)
Eigenkapital 2.921,8 2.858,6 63,2
Passivischer Unterschiedsbetrag 25,7 25,7 0,0
2.947,5 2.884,3 63,2
Mittel- und langfristiges Fremdkapital
Sonderposten fir Investitionszuschlsse 488,9 396,5 92,4
Pensionsrlckstellungen 1.885,0 1.485,9 399,1
Verbindlichkeiten 8.575,2 8.206,3 368,9
Passive latente Steuern 277,5 104,5 173,0
11.226,6 10.193,2 1.033,4
Kurzfristiges Fremdkapital
(Steuerrickstellungen ohne passive latente Steuern, sonstige Riickstellungen,
Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten) 3.090,2 2.588,3 501,9
17.264,3 15.665,8 1.598,5

Die Bilanzsumme des HGV-Konzerns erhdhte sich gegenliber
dem Vorjahr um 1.598,5 Mio.EUR auf 17.264,3 Mio.EUR. Die Ver-
anderung des mittel- und langfristig gebundenen Vermégens um
1.497,1 Mio.EUR ist im Wesentlichen auf den Anstieg der imma-
teriellen Vermdégensgegenstande und des Sachanlagevermagens
infolge der Erstkonsolidierung der WHH und hoher Investitionen
insbesondere der HOCHBAHN, der SAGA Unternehmensgruppe,
der SNH, der HHLA, der FHG und der BLH zurlickzuflhren.
Zugleich fuhrte die Vollkonsolidierung der WHH zur Verringe-
rung der Finanzanlagen. Das kurzfristig gebundene Vermogen
hat sich gegentiber dem Vorjahr um 101,4 Mio. EUR erhdht, im
Wesentlichen da sich die Vorrate um 100,7 Mio. EUR erhdht
haben, wahrend der Anstieg der Forderungen um 16,3 Mio.EUR
durch den Rickgang des Kassenbestands um 16,4 Mio.EUR kom-
pensiert wurde.

Auf der Passivseite war eine Erhéhung des Eigenkapitals um
63,2 Mio. EUR und des mittel- und langfristigen Fremdkapitals
um insgesamt 1.033,4 Mio. EUR festzustellen. Im Wesentlichen

ergab sich die Zunahme des Eigenkapitals als Saldo aus den
um 157,6 Mio. EUR hoheren Gewinnricklagen insbesondere
infolge von Einstellungen der SAGA und der GWG, einem um
60,2 Mio. EUR hoheren Ausgleichsposten fir Anteile anderer
Gesellschafter und aus einem um 162,0 Mio. EUR héheren Kon-
zernbilanzverlust. Die Zunahme des mittel- und langfristigen
Fremdkapitals ergibt sich wesentlich aus héheren Pensionsriick-
stellungen infolge der Erstkonsolidierung der WHH und einer
Erhéhung von Verbindlichkeiten, die infolge der Investitionen
infrastrukturstarker Beteiligungsunternehmen (HOCHBAHN,
SAGA Unternehmensgruppe und FHG) stiegen. Der Sonderposten
fir Investitionszuschliisse nahm um 92,4 Mio.EUR aufgrund hoher
Investitionen insbesondere der HOCHBAHN und der BLH sowie
der Erstkonsolidierung der WHH zu. Die Zunahme der passiven
latenten Steuern ergab sich gleichfalls aus der Erstkonsolidierung
der WHH. Das kurzfristige Fremdkapital hat sich um insgesamt
501,9 Mio. EUR erhdht. Wesentlich war dies auf Erhéhungen
der kurzfristigen Verbindlichkeiten um 421,6 Mio. EUR und der
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sonstigen Riickstellungen um 81,2 Mio. EUR zurtickzufihren.
Ursachlich war auch hier der Erwerb der restlichen Anteile an
der WHH bzw. deren Erstkonsolidierung.

Investitionen

Im Berichtsjahr wurden im Konzern laufende Zugange von
immateriellen Vermdgensgegenstanden und Sachanlagen von
1.362,2 Mio.EUR (2018: 1.419,4 Mio.EUR) ausgewiesen. Die Ent-
wicklung, differenziert nach Konzernbereichen, ist in nachfolgen-
der Ubersicht dargestellt.

ZUGANGE IN IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
UND SACHANLAGEN DER HGV-KONZERNBEREICHE

Konzernbereiche

(in Mio.EUR) 2019 2018 Veranderung

Offentlicher

Personennahverkehr 390,6 3257 64,9

Ver- und Entsorgung 362,4 296,9 65,5

Immobilien und

Stadtentwicklung 318,1 551,5 -2334

Verkehr und Logistik 288,0 237,4 50,6
Hafen 1638 136,7 27,1
Flughafen 124,2 100,7 23,5

Sonstige 31 7,9 -4.8

Insgesamt 1.362,2 1.419,4 -57,2

Der Riickgang bei den Vermdgenszugangen im Konzern entfallt
weit Uberwiegend auf den Bereich Immobilien und Stadtentwick-
lung aufgrund der sehr hohen vorjahrigen Investitionen der SAGA
und ihres Tochterunternehmens, der HIG, in den Ankauf und den
Neubau von Wohnanlagen.

Im Bereich Ver- und Entsorgung sind gegentiber dem Vorjahr
hohere Investitionen der SNH und der GNH sowie infolge der
Erstkonsolidierung der WHH in die Erhaltung und den Ausbau
der Versorgungsnetze erfolgt.

Der Anstieg der Investitionen im Bereich OPNV ist wie im Vorjahr
auf umfangreiche Investitionen der HOCHBAHN in neue Bus- und
U-Bahn-Fahrzeuge sowie in neue Anlagen zurlickzufiihren (u.a.
Beschaffung von DT5-U-Bahn-Fahrzeugen, barrierefreier Aus-
bau diverser Haltestellen sowie Neubau des Betriebshofs Alster-
dorf und der U-Bahn-Werkstatt Billstedt). Gleichfalls hat die VHH
deutliche Investitionen fiir den Ausbau ihrer Fahrzeugflotte und
die Umsetzung der Busnetzoptimierung vorgenommen.

Im Bereich Verkehr und Logistik war eine Zunahme der Inves-
titionen zu verzeichnen, deren Schwerpunkte bei der HHLA in
der Beschaffung von Umschlaggeraten und in Lagerkapazita-
ten der Hamburger Containerterminals sowie im Ausbau des
intermodalen Terminalnetzwerks und dessen Transport- und
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Umschlagkapazitaten lagen. Die Schwerpunkte des Flughafens
lagen im Neu- und Ausbau der Flugbetriebsflachen (u.a. Erneue-
rung des Vorfelds 1), im Umbau der Pier-Siid-Riickseite, im Neu-
bau des Shuttlebus-Gates und in der Gepacklogistik.

24 FINANZLAGE

Zur Beschreibung der Finanzlage des Konzerns im Geschéafts-
jahr 2019 wird nachfolgend eine nach der indirekten Methode
erstellte Kapitalflussrechnung dargestellt. Ausgangspunkt flr
die Ermittlung des Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
ist hierbei das Konzernjahresergebnis, aus dem insbesondere die
Zinsaufwendungen, die im Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
abzubilden sind, sowie die nicht zahlungswirksamen Aufwen-
dungen und Ertrage eliminiert werden.

KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Mio.EUR 2019
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.124,9
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.625,5
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 371,7
Zahlungswirksame Veranderung des

Finanzmittelfonds -128,9
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen

des Finanzmittelfonds 4,6
Finanzmittelfonds am 01.01. 43,2
Finanzmittelfonds am 31.12. -81,1

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit betragt
1.625,5 Mio. EUR und beinhaltet weit liberwiegend die laufen-
den Investitionen der Konzernunternehmen in Sachanlagen, wie
auch den Kauf zusatzlicher Anteile an der WHH, deren Kaufpreis
rd. 625 Mio. EUR betrug.

Der Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit betragt
371,7 Mio. EUR und beinhaltet Einzahlungen aus der Bege-
bung von Anleihen und Aufnahmen von Finanzkrediten
(1.373,1 Mio.EUR), Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen
und Finanzkrediten (807,7 Mio. EUR), Einzahlungen aus erhal-
tenen Zuschiissen/Zuwendungen (113,1 Mio. EUR), Zins- und
Birgschaftszahlungen (244,1 Mio.EUR) sowie gezahlte Dividen-
den an andere Gesellschafter (62,7 Mio. EUR).

Der Finanzmittelfonds zum 31.12.2019 sank gegenliber dem
01.01.2019 um 124,3 Mio.EUR auf -81,1 Mio.EUR.
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2.5 MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl in den konsolidierten Kon-
zerngesellschaften hat sich gegentiber dem Vorjahr um 1.341
erhoht. Die Entwicklung im HGV-Konzern ist differenziert nach
Bereichen in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

BESCHAFTIGTE DER HGV-KONZERNBEREICHE

Konzernbereiche 2019 2018 Veranderung

Offentlicher

Personennahverkehr 9.415 9.054 361

Ver- und Entsorgung 4.125 3.370 755

Immobilien und

Stadtentwicklung 2.355 2.318 37

Verkehr und Logistik 7.454 7.267 187
Hafen 5.692 5.540 152
Flughafen 1.762 1.727 35

Sonstige 321 320 1

Insgesamt 23.670 22.329 1.341

Der Anstieg der Mitarbeiterzahl ergab sich insbesondere aus
Zuwachsen im Bereich Ver- und Entsorgung durch die Erstkon-
solidierung der WHH. Im Bereich OPNV stieg die Beschaftigten-
zahl der HOCHBAHN und der VHH im Wesentlichen infolge der
deutlichen Leistungsausweitungen. Gleichfalls hat sich die Mitar-
beiterzahlim Bereich Verkehr und Logistik durch einen Mengen-
anstieg insbesondere im intermodalen Containerumschlag und
-transport erh6ht. Beim Flughafen hat sich die Beschaftigtenzahl
infolge der Ubernahme von Sicherheitsdienstleistungen erhoht.
Im Bereich Immobilien stiegen die Mitarbeiterzahlen insbeson-
dere bei der Sprinkenhof und bei der SAGA aufgrund des zuneh-
menden Projektgeschéfts bzw. der erhéhten Neubauaktivitaten.

Im Jahr 2019 wurden bei den Konzerngesellschaften 609 Per-
sonen ausgebildet (2018: 530 Personen), zum Teil in Koopera-
tion mit Uberbetrieblichen Ausbildungszentren und Hamburger
Berufsakademien. Der Anstieg ergab sich wesentlich aus der
erstmaligen Einbeziehung der WHH.

2.6 UNTERNEHMENSZIELE
UND OFFENTLICHES INTERESSE
2.6.1 Fachpolitische Ziele

Hamburg beteiligt sich gemaR § 65 der Landeshaushaltsord-
nung (LHO) an privatwirtschaftlichen Unternehmen, wenn ein
wichtiges staatliches Interesse vorliegt. Diese 6ffentlichen

Unternehmen sichern die Infrastruktur der Stadt und versorgen
die Bevolkerung mit Dienstleistungen, die in der gewlinschten
Form von privater Seite nicht angeboten wirden. Auch weitere
Interessen, wie die Sicherung von Arbeitsplatzen oder die Star-
kung des Wirtschaftsstandorts Hamburg, kénnen im Einzelfall
eine staatliche Beteiligung rechtfertigen.

Die Stadt Hamburg verfolgt mit jedem 6ffentlichen Unterneh-
men die Erreichung fachspezifischer Ziele. Die fir die einzelnen
offentlichen Unternehmen vorgegebenen Ziele finden sich ins-
besondere in den vom Hamburger Senat verabschiedeten Ziel-
bildern19, die den Geschéaftsleitungen der 6ffentlichen Unter-
nehmen als Handlungsleitlinien dienen.**

Sowohlin der Rolle als Gesellschafterin ihrer Konzernunterneh-
men als auch bei der Wahrnehmung von Aufsichtsratsmanda-
ten bei den meisten der groBeren Konzerngesellschaften hat die
HGV auch im Jahr 2019 die Verwirklichung der jeweiligen vor-
gegebenen Ziele und 6ffentlichen Interessen berlcksichtigt.*

2.6.2 Umwelt und Nachhaltigkeit

Neben fachpolitischen Zielen verfolgt die Stadt Hamburg auch
unternehmensilbergreifende Ziele. Ein wichtiges Ziel ist dabei der
Schutz der Umwelt und des Klimas. Der Hamburger Senat hat am
03.12.2019 seinen Klimaplan und ein neues Klimaschutzgesetz
beschlossen, wonach der 6rtliche CO,-AusstoR bis 2030 um 55%
gegenlber 1990 gesenkt und bis 2050 in Hamburg Klimaneutra-
litat erreicht werden soll. Die Unternehmen des HGV-Konzerns
unterstitzen die Klimaschutzstrategie des Senats durch zahl-
reiche betriebliche MaBnahmen und Projekte.

Bei der Klimaschutzstrategie des Hamburger Senats spielt der
OPNV eine wichtige Rolle. Der Anteil des OPNV am Modal Split
soll bei steigender Gesamtverkehrsleistung bis zum Jahr 2030
von 22 % (2017) auf 30 % steigen und dadurch mehr Mobilitat
bei weniger CO,-Emissionen ermdglichen. Mit steigenden Fahr-
gastzahlenim OPNV leisten die Verkehrsunternehmen schon seit
vielen Jahren einen hohen Beitrag zur klimaschonenden Mobi-
litat. Die VHH und die HOCHBAHN haben sogenannte Innova-
tionslinien eingerichtet und erproben alternative Antriebe der
Elektromobilitat, etwa in Form von lokal emissionsfreien Fahr-
zeugen. Seit Beginn des Jahres 2020 werden nur noch lokal
emissionsfreie Busse beschafft und sukzessive in den Linienver-
kehr auf dem Hamburger Stadtgebiet integriert. Die HOCHBAHN
hat sich darliber hinaus zum Ziel gesetzt, bis 2030 ihr Kern-
geschaft klimaneutral zu betreiben, aber auch alle weiteren
Emissionen in ihrem direkten Einflussbereich auf null zu redu-
zieren. Neben der Batteriebustechnologie wird auch die Weiter-
entwicklung von Brennstoffzellenbussen erprobt. Im U-Bahn-
Bereich wird Bremsenergie zurlick ins Stromnetz gespeist und

10 Diese finden sich im Internet unter: http://beteiligungsbericht.fb.hamburg.de / Unter-

nehmen.html

11 Dieser Absatz ist lageberichtsfremd und unterliegt nicht der Prifung.
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auf energiesparende Weise gefahren. Die HOCHBAHN und die
VHH errichten im Zuge der Umstellung auf Elektromobilitat auf
ihren Betriebshofen auch neue Werkstatten und die entspre-
chende Ladeinfrastruktur, schulen ihr Personal im Hinblick auf die
geanderten Anforderungen und entwickeln intelligente Systeme
fur Betriebsleitung und Lademanagement.

Die HADAG konnte durch das Anbringen von Bugwulsten bei
Typ-2000-Schiffen den Treibstoffverbrauch und die CO,-
Emissionen deutlich vermindern. Neubauten werden als Plug-
in-Hybrid-Schiffe geplant und sind bereits perspektivisch fiir
einen Betrieb mit Wasserstoff konzeptioniert. Bereits 70 % der
HADAG-Flotte sind mit Abgasnachbehandlungsanlagen ausge-
stattet, die Flotte soll in den kommenden Jahren entsprechend
nachgeristet werden.

Bei der Nachhaltigkeitsstrategie der HHLA stehen 6kologische
Transportketten im Mittelpunkt. Hierfur stellt die HHLA hoch-
effiziente Umschlaganlagen bereit und schafft durch den Aus-
bauihrer Anlagen und Netzwerke zentrale Voraussetzungen fiir
eine Uberproportionale Steigerung des Bahnverkehrs im Hinter-
land. Die HHLA verfolgt das Klimaschutzziel, die absoluten CO,-
Emissionen bis 2030 gegentber 2018 zu halbieren und bis 2040
klimaneutral zu werden.

Um dieses Ziel umzusetzen, setzt die HHLA auf eine weitere
Elektrifizierung. Die HHLA hat ein zertifiziertes Energiemanage-
mentsystem. Der Container Terminal Altenwerder in Hamburg
ist die weltweit erste zertifiziert klimaneutrale Umschlaganlage
far Container. Der Betrieb erfolgt iberwiegend elektrifiziert mit
Okostrom. Terminalprozesse, die derzeit noch CO,-Emissionen
verursachen, werden sukzessive auf elektrifizierten Betrieb
umgestellt. Verbleibende CO,-Emissionen kompensiert die HHLA
durch zertifizierte klimafreundliche Projekte wie Aufforstung,
Windenergie etc. Zudem setzt sich die HHLA flr Flachen-
schonung sowie eine Verringerung von Wasserverbrauch und
Abfallmengen ein.

Fur den Flughafen Hamburg haben Umweltaspekte aufgrund der
innerstadtischen Lage einen hohen, Uber die gesetzlichen Vor-
schriften hinausgehenden Stellenwert. Im Jahr 2011 hat sich die
FHG nach dem europaischen Standard ,Airport Carbon Accredi-
tation” zertifizieren lassen und sich damit zu einer Verringerung
der CO,-Emissionen aus dem Gebdude- und Fahrzeugbetrieb
verpflichtet. Mit Level 3 wurde die zweithdchste Stufe akkredi-
tiert. Langfristiges Ziel ist der CO,-neutrale Betrieb des Flug-
hafens, zu dessen Erreichung auch die schrittweise Umstellung
des Fuhrparks auf alternative Antriebe gehort. Bis 2020 sollen
mehr als die Halfte aller Fahrzeuge der Hamburg-Airport-Gruppe
mit alternativen Energien fahren. Bei Standardfahrzeugen wird
bis zu diesem Zeitpunkt sogar ein vollstéandiger Austausch ange-
strebt. Dabei werden auch Wasserstofffahrzeuge im Testbetrieb
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eingesetzt. Darlber hinaus werden bei der Energieerzeugung
sowie der Energieversorgung von Gebauden und Flachen durch
den Einsatz CO,-freundlicher Energietrager und effiziente Ener-
gienutzung Beitrage zum Klimaschutz geleistet. Der Hamburger
Flughafen hat sich verpflichtet, zusatzlich zu den in den letzten
Jahren bereits pro Jahr eingesparten 11.600 Tonnen CO, wei-
tere 1.700 Tonnen zu vermeiden.

Die HMC ist Gastgeberin fur die globale Leitmesse fir Windener-
gie, WindEnergy Hamburg, und Mitglied im WindEnergy Network.
Die HMC bietet aber nicht nur Dritten einen Treffpunkt zum
Thema innovative Energiewirtschaft, sondern hat auch intern
bereits im Jahr 2009 Klimaschutzleitsatze fiir das Unterneh-
men verabschiedet. Die neuen Messehallen verfligen Gber eine
Warmerlckgewinnungsanlage zur Erwarmung der Hallen durch
warme Abluft. Zur Beleuchtung setzt die HMC verstarkt Ener-
giesparbeleuchtungskoérper ein und nutzt Bewegungsmelder in
den Fluren und Treppenhausern. Die Hamburg Messe wird aus-
schlieRlich mit Elektrizitat aus Wasser- und Windkraft sowie mit
Fernwarme versorgt.

Die SAGA Unternehmensgruppe hat das Ziel, ein fihrendes
Wohnungsunternehmen auf dem Gebiet moderner energetischer
Standards zu sein. Die Umsetzung des Klimaschutzkonzepts der
FHH erfolgt durch die im Geschaftsjahr 2011 verabschiedete
und in dem Energetischen Strukturkonzept ,SAGA GWG Gutes
Klima fir Hamburg” festgehaltene ,Energie-Strategie”, die auf
die Handlungsfelder Energieeffizienz, Energieeinsparung und
erneuerbare Energien ausgerichtet ist. In Verbindung mit einem
erhohten Einsatz regenerativer Energien wurde die angestrebte
Reduktion der CO,-Emissionen um 40 % (Basis 1990) bereits
erreicht. Hauptsachlich durch Warmedammung und hocheffi-
ziente Heizungsanlagen wurden seit 1990 die vom SAGA-Kon-
zernbestand verursachten CO,-Emissionen flir Heizung um circa
60% verringert, die Endenergieverbrauche fiir Heizung um etwa
50%. 75% des Gesamtbestands an Wohnungen wurde energe-
tisch modernisiert.

Die BLH hat neue Blockheizkraftwerke in den Badern Bille-Bad,
MidSommerland, Parkbad, Wandsbek und Ohlsdorf installiert.
Zudem setzt das Unternehmen auf ein zunehmend automatisier-
tes Energiemonitoring zur Steuerung des Wasser- und Energie-
verbrauchs. Nach der Modernisierung relevanter Anlagenkompo-
nenten gewinnt die Betriebsoptimierung an Gewicht. Anlagen zur
Steuerung Ubergeordneter Abhangigkeiten ermdglichen es z.B.,
die Umwalzmenge der Wasseraufbereitung in Abhangigkeit von
der Wasserqualitat zu steuern. Zusatzlich fihren u.a. Abwasser-
recyclinganlagen mit Warmerlckgewinnung und der Einsatz von
LED-Beleuchtung zu einer Verringerung des Energieverbrauchs
beim Betrieb der Schwimmbader. Bei allen BaumaRnahmen wer-
den modernste Anlagentechnik installiert und hocheffiziente
Gebaudehdillen eingesetzt.
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Die HWW verfolgt - eingebunden in den Konzern HAMBURG
WASSER - das Ziel, den eigenen Energieverbrauch weiter zu
senken und die CO,-Emissionen auf ein Minimum zu reduzie-
ren. Dieses Ziel wird durch die Nutzung und Eigenerzeugung von
Strom und Warme aus erneuerbaren Energien unterstitzt. GroRe
Projekte der Energie-Eigenerzeugung bei HAMBURG WASSER
sind unter anderem der Betrieb von Windenergieanlagen, die
Produktion und Einspeisung von Biomethan, die energetische
Nutzung von Klargas und Klarschlamm sowie die Produktion
von Strom und Warme in Blockheizkraftwerken. Das Ziel, den
Verbrauch an elektrischer Energie des Klarwerks Hamburg zu
senken und gleichzeitig den Energiebedarf vollstandig durch
eigenerzeugte, regenerative Energien zu decken, wird stetig
weiterverfolgt. Sowohl die Strom- als auch die Warmeerzeu-
gung des Klarwerks Hamburg Gberstiegen in den letzten Jahren
konstant dessen Strom- bzw. Warmeverbrauch. Speziell fir die
Wasserwerke wird die Verringerung des Energieverbrauchs bei
der Grundwasserforderung und -aufbereitung durch die Ausris-
tung von Brunnen mit energieeffizienten Brunnen- und Reinwas-
serpumpen stetig weiterverfolgt und bleibt auch im Jahr 2020
ein wichtiges Umweltziel. Die Stromeigenerzeugungsquote von
HAMBURG WASSER lag 2019 bei 70%, was einen neuen Hochst-
wert darstellt. Ein wichtiges Potenzial einer nachhaltigen und
schadstoffarmeren Bewirtschaftung des Fuhrparks von HAM-
BURG WASSER liegt in der Beschaffung von Erdgasfahrzeugen
aufgrund deren geringerer CO,-Emissionen im Vergleich zu Ben-
zin- und Dieselfahrzeugen. Derzeit liegt der Anteil der Erdgas-
fahrzeuge am gesamten Fahrzeugbestand bei rd. 25%. Es wur-
den darliber hinaus verstarkt weitere Manahmen zur Férderung
umweltfreundlicher Mobilitat umgesetzt, welche auf dem 2019
erstellten und mit der Geschaftsfiihrung abgestimmten Mobili-
tatskonzept von HAMBURG WASSER beruhen.

Die HAMBURG ENERGIE GmbH (HE), eine Tochtergesellschaft der
HWW, tragt als kommunaler Anbieter von Strom und Biogas zum
Klimaschutz bei. Bis Ende 2019 konnte das Unternehmen bereits
rd. 123.000 Strom- und rd. 26.000 Gaskunden gewinnen (2018:
116.000 bzw. 25.000), die ausschlieRlich mit kohle- und atom-
kraftfreiem Strom und mit Bioerdgas beliefert werden. Auch im
Jahr 2019 wurden Projekte zur Erhéhung des Eigenanteils an rege-
nerativ erzeugtem Strom vorangetrieben. Die Eigenerzeugungs-
quote fir den Stromabsatz an Privatkunden Gbersprang mit 68%
im Jahr 2019 die angestrebte Marke von 50 %. Neben Erzeugung
und Vertrieb von Energieprodukten stehen Projekte zur intelligen-
ten Vernetzung von Energieerzeugern und Verbrauchern sowie zur
Speicherung und Steuerung von Energie im Fokus.

Die SNH hat sich als zukunftsorientierter Stromnetzbetrieb das
Ziel einer nachhaltigen und zukunftsfahigen Stromverteilung
als wichtige Aufgabe der Daseinsvorsorge gesetzt. Das Unter-
nehmen beteiligt sich an Entwicklung und Ausbau intelligen-
ter Energienetze. Auch im Jahr 2019 wurden das Umwelt- und
das Energiemanagementsystem des Unternehmens erfolgreich

zertifiziert. 2019 verabschiedete das Unternehmen zudem eine
Klimaschutzstrategie mit CO,-Reduktionszielen und einer stu-
fenweisen Kompensation der CO,-Emissionen. Bis 2025 mdchte
die SNH, exklusive der Netzverluste, der erste klimaneutrale
Netzbetreiber Deutschlands werden. 2019 nutzte das Unter-
nehmen 90 reine Elektro- und weitere Fahrzeuge mit alternativen
Antriebsformen. Die SNH arbeitet zudem am Ausbau 6ffentlich
zuganglicher Ladepunkte flr Elektrofahrzeuge.

Auch die GNH ist nach den international anerkannten Normen
fir Umweltmanagement (ISO 14001) und Energiemanagement
(ISO 50001) zertifiziert. Das Unternehmen hat sich u.a. bei einem
Forschungsprojekt zur Reduzierung von Methanverlusten im Erd-
gasnetz eingebracht.

Strategie der WHH - nunmehr unter dem Dach der FHH - ist der
konsequente Umbau der Hamburger Warmeversorgung entlang
der Kriterien Okologie, Okonomie und Versorgungssicherheit.
Die qualitative Verbesserung der Fernwarmeversorgung mit dem
Ziel einer auf mittlere Sicht vollstandigen Dekarbonisierung ist
eine wichtige Stellschraube der Hamburger Klimaschutzpolitik.
Bedeutende Eckpfeiler dafiir sind das Abschalten und der klima-
freundliche Ersatz des Kraftwerks Wedel sowie die klimafreund-
liche Umrlstung des Kraftwerks Tiefstack. Gleichzeitig wird im
Klimaplan ein starkes Wachstum der leitungsgebundenen War-
meversorgung angestrebt. Das Wachstum soll durch Verdichtung
bestehender und durch den Ausbau neuer Warmenetze erfol-
gen. Dabei sollen auch Erzeugungs- und Speichertechnologien
weiterentwickelt werden. Das in Entwicklung befindliche Nach-
folgekonzept flr die Warmeversorgung der Kunden sieht einen
Mix aus bestehenden und zum Teil neu zu errichtenden Anlagen
und eine Kombination mit dezentralen L6sungen zur CO,-Redu-
zierung wie Warmespeichern und Power-to-Heat-Anlagen vor.

3. WIRTSCHAFTSBERICHT
DER HGV

3.1 ERTRAGSLAGE (JAHRESABSCHLUSS)

Der Jahresabschluss 2019 der HGV weist einen Jahresfehlbetrag
i.H.v. -0,2 Mio.EUR aus (2018: Jahresiiberschuss 34,8 Mio.EUR).
Darin enthalten ist ein ertragswirksamer Gesellschafterzu-
schussi.H.v. 29,7 Mio.EUR (2018: 117,3 Mio.EUR), den die HGV
zum Ausgleich operativer Verluste erhalten hat. Das Ergebnis
vor Gesellschafterzuschuss belauft sich auf rd. -30,0 Mio.EUR
(2018: -82,5 Mio. EUR). Die deutliche Reduzierung des Gesell-
schafterzuschusses um rd. 87,5 Mio. EUR resultiert insbeson-
dere aus der vorjahrigen Wertberichtigung auf bereits gehaltene
Geschaftsanteile an der WHH vor dem vollstéandigen Erwerb des
Fernwarmenetzes.
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Insgesamt hat sich das Ergebnis der HGV vor Gesellschafter-
zuschuss gegenlber dem Vorjahr erheblich verbessert. Der im
Doppelhaushalt 2019/2020 genehmigte Verlustausgleich fiir
2019i.H.v. 65,4 Mio. EUR konnte infolgedessen deutlich unter-
schritten werden. Bereinigt um die an die Stadt gezahlte Blirg-
schaftsprovisioni.H.v. 29,6 Mio.EUR (2018: 30,7 Mio.EUR) erhalt
die HGV per saldo nahezu keine Zuwendung.

Das Betriebsergebnis vor Sondereffekteni.H.v.rd. -47,3 Mio.EUR
(2018: -37,2 Mio.EUR) hat sich um 10,1 Mio.EUR gegenlber dem
Vorjahr verschlechtert. Dies ist im Wesentlichen auf ein geringe-
res Beteiligungsergebnis infolge deutlich angestiegener Verlust-
ausgleiche zurtckzuflhren, die durch zum Teil erheblich héhere
Gewinnabfliihrungen und -ausschittungen nicht vollstéandig kom-
pensiert werden konnten. Hinzu kommen eine leichte Verschlech-
terung des Immobilien- und des Managementergebnisses.

Unter Berlicksichtigung des Gesellschafterzuschusses wird nach
der Entnahme von 0,2 Mio.EUR aus den Gewinnrlcklagen (2018:
Einstellung von 34,8 Mio.EUR) fiir einen Zuschuss an die BLH ein
ausgeglichenes Bilanzergebnis von 0 EUR (2018: 0 EUR) erzielt.

In der folgenden Tabelle ist das Bilanzergebnis - differen-
ziert nach einzelnen Komponenten - dargestellt. Dabei erfolgt
die Zuordnung zu den Bereichen nach wirtschaftlichen Krite-
rien und insoweit teilweise abweichend von der Gewinn- und
Verlustrechnung.

HGV-ERGEBNIS NACH BEREICHEN?

Beteiligungsergebnis
Die Verringerung des Beteiligungsergebnisses um 7,8 Mio. EUR
auf 47,5 Mio. EUR resultiert aus

= um 49,2 Mio.EUR hoheren Beteiligungsertragen und
= um 57,1 Mio. EUR héheren Verlustliibernahmen.

Die Steigerung der Beteiligungsertrage (siehe im Einzelnen
nachfolgende Tabelle) auf 207,0 Mio. EUR ergibt sich per saldo

aus gegenlaufigen Effekten bei einzelnen Gesellschaften.

BETEILIGUNGSERTRAGE?-?

Bereich

(in Mio.EUR) 2019 2018 Veranderung
Beteiligungsergebnis®: 9 47,5 55,3 -7.8
Immobilienergebnis® 10,8 12,9 -2,1
Zinsergebnis -102,5 -103,3 0,8
Managementergebnis -3,1 -2,0 -1,1
Betriebsergebnis -47,3 -37,2 -10,1
Sonstiges Ergebnis 17,4 -45,3 62,7
Ergebnis vor

Gesellschafterzuschuss -29,9 -82,5 52,6
Gesellschafterzuschuss 29,7 117,3 -87,5
Jahresergebnis -0,2 34,8 -35,0
Ricklagenentnahme (+)/

-einstellung (-) 0,2 -34,8 35,0
Bilanzergebnis 0,0 0,0 0,0

a) Differenzen in den Summen ergeben sich durch Runden der Einzelwerte

b) ohne VerauRerungsgewinne und vor Zinsen fir die Beteiligungsfinanzierung

c) vor Zinsen fiir die Immobilienfinanzierung

d) einschlieBlich der Ertrage aus Ausleihungen (Gesellschafterdarlehen) an die FHK
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Beteiligung

(in Mio.EUR) 2019 2018 Veranderung
1. HIM 6,7 6,1 0,6
FHG / FHK® 21,0 22,1 -11
Galintis (Airbus) 74 6,8 0,6
GMH — 2,2 -2,2
GWG 24 29 -0,5
HL 3,6 13,9 -10,3
HEG 86,6 3,0 83,6
HGL 0.4 0.4 0,0
HHLA A-Aktien 38,3 321 6,2
HHLA S-Aktien 57 54 0,3
HHVA 0,0 — 0,0
HWW 31,0 43,4 -12,4
P+R 0,4 0,5 -0,1
ReGe 0,5 — 0,5
SGG 0,1 0.4 -0,3
Sprinkenhof 2,7 3,9 -1,2
WHH 0,0 14,7 -14,7
Insgesamt 207,0 157,8 49,2

a) Differenzen in den Summen ergeben sich durch Runden der Einzelwerte
b) ohne VerduRerungsgewinne und vor Zinsen flr die Beteiligungsfinanzierung
d) einschlieBlich der Ertrage aus Ausleihungen (Gesellschafterdarlehen) an die FHK

Die groBten Effekte resultieren aus den deutlich gestiegenen
Gewinnanteilen aus

= der HEG (+83,6 Mio.EUR) im Wesentlichen aufgrund héherer
Gewinnabfihrungen der SNH (+55,1 Mio. EUR) und der GNH
(Gesamteffekt +29,6 Mio. EUR), wozu insbesondere héhere
Umsatzerldse bei beiden Unternehmen aufgrund geanderter
regulatorischer Vorgaben beigetragen haben, und

= der HHLA (+6,5 Mio.EUR) auf Basis einer hoheren Ausschit-
tungi.H.v. 0,80 EUR je A-Aktie (2018: 0,67 EUR je A-Aktie).
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Diesen gegeniber standen Verringerungen der Gewinnanteile
im Wesentlichen bei

= der WHH (-14,7 Mio. EUR) aufgrund der entfallenen Aus-
gleichszahlung nach Kiindigung des Ergebnisabfliihrungs-
vertrags mit Vattenfall im Zuge des Erwerbs der restlichen
Anteile an der Warmegesellschaft,

= der HWW (-12,4 Mio.EUR) nach einem auerordentlich hohen
Vorjahresergebnis infolge einer langen Hitze- und Trocken-
periode im Sommer,

= der HL (-10,3 Mio.EUR) aufgrund einer geringeren Ausschuit-
tungi.H.v. 0,15 EUR je Aktie (2018: 0,57 EUR je Aktie) und

= der GMH (-4,4 Mio. EUR) mit einem Wechsel von der
vorjahrigen Gewinnabfihrung zum Verlustausgleich aufgrund
einer Verschlechterung der Ertragslage infolge hoherer Bau-
preise und zusatzlicher Anlaufkosten fiir das Hochschulbau-
programm der FHH.

Die um 57,1 Mio.EUR héheren Verlustiibernahmen (siehe nach-
folgende Tabelle) sind insbesondere auf den um 29,7 Mio. EUR
héheren HMC-Fehlbetrag zurickzufiihren, der sich in dem
turnusmagBig veranstaltungs- und damit ertragsschwacheren
ungeraden Jahr 2019 ergeben hat. Daneben ergaben sich héhere
Verlustiibernahmen insbesondere bei den Verkehrsunterneh-
men HOCHBAHN (-17,8 Mio.EUR) und VHH (-9,5 Mio. EUR). Sie
mussten deutlich héhere Verluste infolge héherer Personal-,
Material-, Energie- und Kapitalkosten hinnehmen, die sich aus
der stufenweisen Umsetzung der vom Senat der FHH beschlos-
senen Angebotsoffensiven | und Il ergaben.

VERLUSTUBERNAHMEN?-®

Immobilienergebnis

Das Immobilienergebnis betrdgt 10,8 Mio. EUR und hat sich damit
gegenlber 2018 aufgrund der ganzjahrigen Berlicksichtigung
der Ubertragung der Museen auf die 1. HIM um 2,1 Mio. EUR
verringert. Gegenlaufig verbesserten sich das aus der 1. HIM
vereinnahmte Ergebnis sowie das Zinsergebnis, in dem in 2018
noch der Finanzierungsaufwand flr die Immobilien enthalten war.

Zinsergebnis

Das Zinsergebnis hat sich gegenliber 2018 um 0,8 Mio. EUR
auf -102,5 Mio. EUR verbessert, da im aktuellen Marktumfeld
glinstigere Zinskonditionen realisiert werden konnten. Im Bereich
der Kurzfristfinanzierung konnten auf Basis des geltenden Nega-
tivzinses Zinsertrage erzielt werden.

Managementergebnis

Das Managementergebnis hat sich gegenlber dem Vorjahr um
1,0 Mio.EUR auf 3,1 Mio.EUR verringert, da die Ertrdge aus der
Steuerumlage an Beteiligungsunternehmen infolge des Ertrag-
steueraufwands um 1,6 Mio.EUR zuriickgingen, wahrend die Kos-
ten flr die Rechts- und Beratungskosten um 0,6 Mio.EUR sanken.

Sonstiges Ergebnis

Die Verbesserung des sonstigen Ergebnisses (siehe nachfol-
gende Tabelle) um 62,6 Mio. EUR auf 17,4 Mio. EUR ergibt sich
im Wesentlichen aus dem Gewinn aus der Verduerung von GWG-
Anteilen an die SAGA und dem Entfall der vorjahrigen Einmalef-
fekte (Ertrag aus der Ubertragung der Anteile der HSH Beteili-
gungs Management GmbH (HoldCo) auf die FHH und teilweise
Abschreibung auf die 25,1 % Anteile an der VWH).

Sondereffekte @
Beteiligung (in Mio.EUR) 2019 2018 Veranderung
(in Mio.EUR) 2019 2018 Veranderung VerauRerungsgewinne /
BLH 198 212 -14 sonstige betriebliche

: d ’ Ertrage 20,2 77,0 -56,8

GMH 2,2 — 2,2

Abschreibungen auf
HADAG 10,9 10,7 0,2 Finanzanlagen 0,0 -120,2 120,2
HHVA — 0,9 -0,9 Steuern -2,8 -2,0 -0,8
HMC 31,3 16 29,7 Insgesamt 17,4 -45,2 62,6
HOCHBAHN 68,8 51,0 17.8 ) . ) )

a) Differenzen in den Summen ergeben sich durch Runden der Einzelwerte
VHH 26,6 17,1 9,5
Insgesamt 159,6 102,5 571

a) Differenzen in den Summen ergeben sich durch Runden der Einzelwerte
b) ohne VerduRerungsgewinne und vor Zinsen fiir die Beteiligungsfinanzierung
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE
(JAHRESABSCHLUSS)

3.2

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tiber die wesentlichen
Vermodgenspositionen der HGV und deren Finanzierung zum
31.12.2019 sowie die Veranderungen gegenliber dem Vorjahr.

ZUSAMMENGEFASSTE BILANZPOSTEN

in Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018 Verdnderung
Vermogen
Mittel- und langfristig gebundenes Vermégen
Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen 169,7 167,2 2,5
Finanzanlagen 5.845,7 5.222,0 623,7
6.015,4 5.389,2 626,2
Kurzfristig gebundenes Vermdgen 291,5 239,1 52,4
6.306,9 5.628,3 678,6
Kapital
Eigenmittel
Eigenkapital 2.210,5 2.210,7 -0,2
Sonderposten flr Investitionszuschlsse 15,0 13,9 1,1
2.225,5 2.224,6 0,9
Mittel- und langfristiges Fremdkapital 2.730,3 2.648,5 81,8
4.955,8 4.873,1 82,7
Kurzfristiges Fremdkapital 1.351,1 755,2 595,9
6.306,9 5.628,3 678,6

Die Bilanzsumme der HGV hat sich gegeniliber dem Vorjahr um
678,6 Mio.EUR auf 6.306,9 Mio.EUR erhoht. Auf der Aktivseite
stiegen die Finanzanlagen um 623,7 Mio. EUR im Wesentlichen
infolge des Rlckerwerbs der verbliebenen 74,9 % an der War-
megesellschaft. Zusatzlich haben sich die Sachanlagen infolge
verschiedener Bauprojekte (u.a. Portalwache Volkspark i.H.v.
2,3 Mio. EUR) leicht um 2,5 Mio. EUR erhéht. Das kurzfris-
tig gebundene Vermdgen legte insbesondere infolge von For-
derungen aus der gestiegenen Gewinnabfiihrung der HEG um
52,4 Mio. EUR zu, die unter anderem ein gegenitiber dem Vor-
jahr deutlich hoheres Beteiligungsergebnis der SNH vereinnah-
men konnte.

Auf der Kapitalseite erhdhte sich das kurzfristige Fremdkapital
gegenliber dem Vorjahr um 595,9 Mio. EUR. Hierzu beigetra-
gen hat insbesondere die Tatsache, dass nach dem vollstandigen
Erwerb der Warmegesellschaft deren erhebliche Liquiditatsbe-
stande in den HGV-Cashpool aufgenommen wurden und somit
als Verbindlichkeit der HGV auszuweisen sind. Das mittel- und
langfristige Fremdkapital stieg dagegen um 81,8 Mio. EUR als
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Saldo aus zusatzlichen langfristigen Mitteln zur Finanzierung des
Kaufpreises der Fernwarme und laufzeitbedingten Verschiebun-
gen zum kurzfristigen Fremdkapital.

Die Eigenkapitalquote der HGV ist infolge des vollstandigen
Rickerwerbs der Warmegesellschaft und der damit einherge-
henden Zunahme der Bilanzsumme auf 35,0 % (2018: 39,3 %)
gesunken.

Investitionen

Die HGV hat im Geschaftsjahr 2019 Investitionen in Grundsti-
cke und Gebaude der Polizei und Feuerwehr i.H.v. 6,0 Mio. EUR
(2018: 3,7 Mio. EUR) getatigt, insbesondere flr die Portalwa-
che Volksdorf (rd. 2,3 Mio. EUR). Das Finanzanlagevermdgen
hat sich insbesondere infolge des vollstandigen Rickerwerbs
der Warmegesellschaft um 623,7 Mio.EUR erhoht. Die Abgange
i.H.v. 4,8 Mio. EUR sind weit liberwiegend auf den Anlagen-
abgang infolge des Verkaufs von GWG-Anteilen an die SAGA
zurlickzufuhren.
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Finanzmanagement

Die Sicherung einer jederzeit ausreichenden Liquiditat und die
Optimierung des Einsatzes liquider Mittel sind zentrale Aufgaben
des Finanzmanagements. Zu diesem Zweck fiihrt die HGV mit den
Beteiligungsunternehmen, mit denen ein Beherrschungs- und/
oder Gewinnabflhrungsvertrag besteht, ein Konzernclearing
durch: Einerseits sind Liquiditatstiberhange der HGV anzubieten,
andererseits gewahrt die HGV den Konzerngesellschaften kurz-
fristige Betriebsmittelkredite. Soweit die HGV Verluste von Kon-
zernunternehmen zu libernehmen hat, werden diese bei Bedarf
von der HGV vorfinanziert, sodass die Zahlungsfahigkeit dieser
Unternehmen jederzeit gesichert ist.

Soweit die HGV Uber die verfliigbaren Mittel hinaus kurzfristige
Finanzmittel benotigt, werden diese bei der FHH (Kasse.Ham-
burg) sowie durch Inanspruchnahme von Geldhandelslinien bei
Kreditinstituten und bei weiteren Institutionen aufgenommen.
Umgekehrt stellt die HGV der FHH nicht benétigte liquide Mit-
tel kurzfristig zur Verfligung. Mittel- und langfristige Finanzbe-
darfe werden durch Namensschuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen gedeckt.

Zur Beteiligungsfinanzierung werden in der Regel langfristige,
von der FHH verbirgte Kapitalmarktdarlehen aufgenommen.

Die Zahlungsfahigkeit der HGV war im Geschaftsjahr 2019 zu
jedem Zeitpunkt gesichert.

3.3 ZIELERREICHUNG

Die im Zielbild der HGV verankerten Unternehmensziele wurden
im Abschnitt 1.2 beschrieben. Nachfolgend wird die Erreichung
der verschiedenen Ziele im Geschaftsjahr 2019 dargestellt.

Fir die meisten 6ffentlichen Unternehmen hat der Hamburger
Senat im Rahmen von Zielbildern Unternehmensziele vorgege-
ben. Sowohl in der Rolle als Gesellschafterin ihrer Konzernun-
ternehmen als auch bei der Wahrnehmung von Aufsichtsrats-
mandaten bei den meisten der groBeren Konzerngesellschaften
hat die HGV im Jahr 2019 die Verwirklichung der jeweiligen vor-
gegebenen Ziele und 6ffentlichen Interessen berlcksichtigt.!?

Soweit die unmittelbaren und mittelbaren Beteiligungsgesell-
schaften mit der HGV in einem ertragsteuerlichen Organkreis
zusammengefasst sind, werden deren steuerliche Ergebnisse in
drei getrennten Sparten gepoolt. Dieses Pooling fiihrte im Jahr
2019 auch nach Abzug von Verlustvortragen in einer Sparte zu
einem positiven korperschaftsteuerlichen Einkommen, sodass
Rickstellungen fur Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag
gebildet werden mussten.

lhren Immobilienbestand hat die HGV an die Betriebsgesellschaft
Sprinkenhof verpachtet. Diese zahlt fiir die von ihr bewirtschaf-
teten Polizei- und Feuerwehrimmobilien eine Pacht an die HGV.
Zur Sicherung der Vermdgenswerte starkt die HGV das Instand-
haltungsbudget der Betriebsgesellschaft durch eine dauerhafte
Pachtabsenkung i.H.v. 5,0 Mio. EUR p.a., um eine nachhaltige
Instandhaltung der Gebdudesubstanz zu gewahrleisten. Die
erworbenen Polizei- und Feuerwehrobjekte wiesen Bauschaden
auf, die erst nach Ubernahme des Gebaudebestands im Jahr 2001
erkannt worden sind. Fir die Beseitigung dieser Bauschaden
stellt die HGV im Rahmen eines Mehrjahresprogramms durch-
schnittlich 2,5 Mio. EUR p.a. zur Verfligung.

Zur Optimierung der wirtschaftlichen Nutzung ihres Immobi-
lienportfolios errichtet die HGV auch Neubauten fiir die Nutzer
Polizei und Feuerwehr. Gegenwartig werden das Polizei-Trai-
ningszentrum am Braamkamp sowie die Polizeikommissariate
in Altona und Bergedorf erweitert. Darlber hinaus laufen Pla-
nungen fir Neubauten flr ein Kommissariat in Neugraben, fiir
die Polizei-Akademie, fiir die Verkehrsstaffel sowie fiir die Ver-
wahrstelle fir beschlagnahmte und sichergestellte Fahrzeuge.

Im Feuerwehrbereich werden die Feuer- und Rettungswachen
Altona, Barmbek, Harburg und Stellingen erweitert. An der BAB
A7 wurde in 2019 die neue Portalwache Volkspark in Betrieb
genommen. Darliber hinaus laufen Planungen fir vier neue
Feuer- und Rettungswachen in Finkenwerder, Schnelsen, Neu-
graben-Fischbek und Allermdhe, eine Rettungswagenstation in
Meiendorf, Neubauten fur die Freiwilligen Feuerwehren Aller-
mohe-Billwerder und Nienstedten, fir Erweiterungsbauten der
Feuerwehr-Akademie, ein Wasserrettungszentrum an der Alster
sowie flr neue Rettungsleitstellen der Feuerwehr und der Polizei.

ERKLARUNG ZUR
UNTERNEHMENSFUHRUNG

3.4

Da die HGV ein mitbestimmtes Konzernunternehmen ist, hat
der Aufsichtsrat fur den Frauenanteil im Aufsichtsrat und in der
Geschaftsfliihrung ZielgroBen festzulegen.

In seiner Sitzung am 26.08.2016 hat der Aufsichtsrat der HGV
beschlossen, dass der aktuelle Frauenanteil im Aufsichtsrat der
HGV von 30 % und in der Geschaftsfihrung von 50 % bis zum
31.12.2020 nicht unterschritten werden soll.

Mit einem Frauenanteil von 50 % in der Geschéaftsfiihrung und
liber 30% im Aufsichtsrat der HGV am 31.12.2019 wurden diese
Ziele erreicht.

12 Dieser Absatz ist lageberichtsfremd und unterliegt nicht der Prifung.
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4. PROGNOSE-, RISIKO- UND
CHANCENBERICHT

UBERBLICK UBER DAS
RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

4.1

Die HGV hat ein strukturiertes Risiko-Chancen-Management-
system (RCMS) zur Steuerung und Uberwachung des Unterneh-
mens implementiert. Als Bestandteil des RCMS ist ein Risiko-
friherkennungssystem eingerichtet, mit dem die vorhandenen
und zukiinftigen Risiken und Risikoursachen auf Grundlage der
entsprechenden Zulieferungen der Beteiligungen und Tochterge-
sellschaften der HGV erfasst, Eintrittswahrscheinlichkeiten und
mogliche Schadenshéhen bewertet und klassifiziert werden. Die
Ergebnisse werden in einem jahrlichen Risikobericht dargestellt.
Zur unterjdhrigen Uberwachung und Vermeidung bzw. Begren-
zung der Risiken ist zusatzlich ein internes Kontrollsystem (IKS)
implementiert. Die Struktur und Organisation des IKS hat die
HGV ausfihrlich dokumentiert. Beide Berichte werden dem Pru-
fungsausschuss des Aufsichtsrats vorgelegt.

Die Risiken der HGV entsprechen im Wesentlichen den Risiken
ihrer Beteiligungen und Tochtergesellschaften, die ihrerseits
umfassende Risikomanagementsysteme eingerichtet haben,
deren Ergebnisse in regelmaRigen Berichten festgehalten wer-
den. Die HGV bewertet die Risiken ihrer Beteiligungsunterneh-
men insbesondere in Bezug auf Ergebnisauswirkungen bei der
HGV und erganzt sie um die HGV-eigenen Risiken. Die Risiken
und Chancen der HGV und ihrer Beteiligungen werden in den
nachfolgenden Abschnitten ndher erldutert und beziehen sich
grundsatzlich auf das Folgejahr des Berichtsjahres.

4.2 BETRIEBLICHE RISIKEN UND CHANCEN

DER HGV

Finanzierung

Die Mittelbedarfe der HGV werden - soweit sie nicht aus dem ope-
rativen Cashflow gedeckt werden kdnnen - fremdfinanziert. Finan-
zierungsrisiken werden aufgrund der guten Bonitat der HGV in
Anlehnung an die der FHH unverandert zum Vorjahr nicht gesehen.

Die HGV geht inihrer Finanzplanung fur die ndachsten Jahre gene-
rell von steigenden Zinssatzen aus; dabei wird ein relativ hoherer
Anstieg im kurzfristigen Bereich erwartet. Es bestehen die lbli-
chen Zinsanderungsrisiken. Sofern wirtschaftlich sinnvoll, kdnnen
derivative Finanzinstrumente zur Steuerung des Zinsanderungs-
risikos eingesetzt werden. Flr die 2020 vorhandenen Finanzie-
rungs- und Umschuldungsbedarfe wird angesichts des auch fir
dieses Geschaftsjahr erwarteten Niedrigzinsumfelds unverdndert
zum Vorjahr kein nennenswertes Risiko gesehen, Kredite zu héhe-
ren als den veranschlagten Zinssatzen abschlieBen zu miissen.
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Steuern

Fur die mit ihr organschaftlich verbundenen Konzernunterneh-
men unterliegt die HGV als Organtragerin der Ertragsteuer-
pflicht. Fir den Bereich des kommunalen Querverbunds ergaben
sich bisher auch nach Inkrafttreten der Unternehmenssteuer-
reform (Zinsschranke) ab 2008 und den Regelungen zum kom-
munalen Querverbund (Spartentrennung) ab 2009 bisher
Steuerbelastungen nur in sehr geringen GréRBenordnungen. Unge-
achtet des Kaufs der WHH und der kiinftigen Einbeziehung ihrer
geplanten positiven Ergebnisbeitrage in den ertragsteuerlichen
Organkreis der HGV wird sich die Steuerbelastung der HGV in
der Querverbund-Sparte tendenziell verringern, da aufgrund von
Angebotsoffensiven im OPNV mit deutlich erhohten Verlusten
bei den Verkehrsunternehmen gerechnet wird. Risiken bestehen
weiterhin flr die momentan der Betriebsprifung unterliegenden
Jahre 2013 bis 2015 und die folgenden Jahre unverdndert zum
Vorjahr in der Weise fort, dass die Finanzverwaltung Geschafts-
vorfalle anders als die HGV beurteilen kdnnte. Weiterhin besteht
das unveranderte Risiko von Steuerbelastungen der Ergebnisse,
die nicht dem Bereich des kommunalen Querverbunds zuge-
rechnet werden kénnen. Zudem ist grundsatzlich nicht ausge-
schlossen, dass der steuerliche Querverbund der deutschen
Steuergesetzgebung in seiner derzeitigen Ausgestaltung in der
Zukunft als unzuldssige Beihilfe qualifiziert werden kdnnte, was
die Verlustverrechnungsmoglichkeiten der HGV stark einschran-
ken wirde. Ein hierzu durch Vorlage des BFH zum EuGH einge-
leitetes Verfahren ist allerdings inzwischen durch Riicknahme
gegenstandslos geworden.

Immobilien

Im Geschaftsfeld Immobilien stehen der Substanzerhalt und
damit die Vermdgenssicherung sowie die ordnungsgemalie
Abwicklung von Bauvorhaben im Vordergrund. Notwendige
Instandhaltungs- und InstandsetzungsmaBnahmen sind weit-
gehend in Mehrjahresprogrammen erfasst und in der mittelfristi-
gen Finanzplanung veranschlagt. Durch differenzierte Verfahren
vergewissert sich die HGV, dass die Abwicklung der Bauvorhaben
ordnungsgemal sowie im Zeit- und Kostenrahmen erfolgt. Ein
im Vergleich zum Vorjahr unverandertes Restrisiko kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden.

4.3  TRENDS, RISIKEN UND CHANCEN DER

BETEILIGUNGEN DER HGV

Die Unternehmen des HGV-Konzerns sind verschiedenen Risiken
ausgesetzt, denen sie mittels unternehmensspezifischer Risiko-
managementsysteme begegnen. Durch aktive Steuerung vor-
handener Risiken bei den Beteiligungen wird das Volumen der
Schadensrisiken soweit moglich vermindert. Typische Risikenim
operativen Geschaft der Unternehmen liegen in den Bereichen
Umfeld/Branche und Infrastruktur/IT, zudem kénnen strate-
gische, leistungs-, personal- oder finanzwirtschaftliche Risiken
bestehen.
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Uber die Ergebnisabfiihrungsvertrage bzw. Ausschiittungsent-
scheidungen wirken sich die Ergebnisse der Beteiligungen auf
das Ergebnis der HGV aus.

Zu Beginn des Jahres 2020 kam es zu einer sehr dynamischen
Ausbreitung des neuartigen Coronavirus. Ausgehend von China
erfolgte zunachst eine Ausbreitung im asiatischen Raum und
mittlerweile weltweit. Durch die hohe Anzahl von Menschen, die
von Erkrankungen oder QuarantanemaBnahmen betroffen sind,
ist es im ersten Quartal 2020 zu einem deutlichen Riickgang der
weltweiten Produktions- und Handelstatigkeit gekommen. Zur-
zeit ist noch nicht absehbar, wie lange diese Krise andauern wird.

Auch die Hamburger 6ffentlichen Unternehmen sind von den
wirtschaftlichen Auswirkungen dieser Krise betroffen, wenn
auch in unterschiedlichem AusmaB. Abgesagte Messen und
andere Veranstaltungen, reduzierter Tourismus, geringere Nut-
zung des Flug- und 6ffentlichen Nahverkehrs etc. werden sich
in den Jahresergebnissen 2020 vieler HGV-Tochterunternehmen
niederschlagen. Weltweit agierende Unternehmen wie die HHLA
und die HL bekommen zusatzlich den Riickgang des Welthandels
unmittelbar zu spiren. Andere Unternehmen wie die Wasser- und
Energieversorgung sowie der Bereich Immobilien werden von die-
sen Entwicklungen voraussichtlich weniger stark betroffen sein.

Wahrend ein gewisser Teil der Anfang 2020 reduzierten Wirt-
schaftsaktivitat zu einem spateren Zeitpunkt nach dem Abklin-
gen der Krise nachgeholt werden dlrfte, besteht doch in vie-
len Bereichen das hohe Risiko, dass diese Verluste nicht oder
zumindest nicht vollstandig kompensiert werden kénnen. Ins-
gesamt sind diese neuartigen Risiken durch eine ungewoéhnlich
hohe Unsicherheit gekennzeichnet.

Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses wurde eine
aktuelle Abschatzung der wirtschaftlichen und betrieblichen
Risiken auf Basis von Erhebungen bei den groen Tochterunter-
nehmen der HGV vorgenommen. Dabei wurde unterstellt, dass
die bis Ende April/Anfang Mai 2020 zu beachtenden Kontakt-
beschrankungen schrittweise gelockert werden und sich - ent-
sprechend der sachverstandigen Einschatzung der Absatz- bzw.
Nachfragesituation durch das jeweilige Unternehmen - in den
Monaten danach die Wirtschaftstatigkeit wieder dem Niveau vor
Beginn der Krise annahert.

Derzeit erscheint es tGberwiegend wahrscheinlich, dass die
EinbuBen durch die Corona-Pandemie kurz- bis mittelfris-
tig Uberwunden werden kénnen. Schwerwiegendere langfris-
tige Beeintrachtigungen werden derzeit nicht gesehen, sodass
Abwertungsbedarfe bei Finanzanlagen aktuell nicht erkennbar
sind. Aus den unmittelbaren Ergebnisauswirkungen auf den Ein-
zelabschluss der HGV ohne Berticksichtigung von Abwertun-
gen bei den Finanzanlagen ergibt sich hiernach, dass sich der
erforderliche Gesellschafterzuschuss an die HGV gegentliber dem

bereits flr das Jahr 2020 im HGV-Wirtschaftsplan abgebildeten
Zuschussbedarf auf einen Betrag im niedrigen bis mittleren drei-
stelligen Millionenbereich erh6hen wird. Die erwartete Ergebnis-
verschlechterung wird voraussichtlich zu rd. 60% den OPNV und
ca. einem Viertel die Messe betreffen. Hinzu kommen Auswir-
kungen im Bereich Verkehr und Logistik.

Die Ergebnisauswirkungen von Tochterunternehmen gehen,
soweit mit ihnen kein Ergebnisabfiihrungsvertrag besteht, in
den Jahresabschluss der HGV nurim Umfang der jeweiligen Aus-
schittungsentscheidungen ein. Beim HGV-Konzernabschluss
sind jedoch die gesamten Auswirkungen der Corona-Pandemie
auf die Jahresergebnisse der Tochterunternehmen relevant. Hie-
raus entstehen gegeniber dem erwarteten Jahresergebnis der
HGV beim Konzernjahresergebnis 2020 der HGV zusatzliche Risi-
ken im sehr niedrigen dreistelligen Millionenbereich. Diese sind
jedoch nicht unmittelbar haushaltsrelevant, da diese zusatz-
lichen Ergebnisverschlechterungen zunachst auf Ebene dieser
Tochterunternehmen verbleiben und ggf. dort in Folgejahren
aufgeholt werden.

Als zusatzliche operative Risiken wurden von den Tochter-
unternehmen der HGV insbesondere erhdhte Lieferrisiken fur
die eigene Wirtschaftstatigkeit, krankheitsbedingte Personal-
ausfalle, Forderungsausfalle sowie Zinsrisiken bei den Pensions-
verpflichtungen genannt.

Im Folgenden werden nach den allgemeinen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen die Entwicklungstendenzen fiir die Betei-
ligungsunternehmen in den einzelnen Konzernbereichen darge-
stellt. Des Weiteren wird eingegangen auf die neben den Ubli-
chen allgemeinen administrativen Risiken (insbesondere Finanz-,
Personal-, Sicherheitsrisiken) bestehenden branchenspezifischen
Risiken und Chancen, wie sie sich aus der Risikoinventur Anfang
2020 ergeben haben. Die Darstellung umfasst die Beschlusslage
der Wirtschaftsplane von Ende 2019, erganzt um aktuelle Ein-
schatzungen in den Fallen, in denen die vorgenannte Einschat-
zung der Corona-Folgen bei wichtigen Tochterunternehmen der
HGV nennenswerte Anderungen erwarten lasst. Bei der HHLA
und der Galintis sind bereits veréffentlichte neue Einschatzun-
gen flir das Jahr 2020 berticksichtigt.

Wirtschaftliche Entwicklung

Die Rahmenbedingungen fiir die Weltwirtschaft hatten sich
bereits im Laufe des Jahres 2019 und damit schon vor dem
Beginn der Corona-Pandemie verschlechtert. Der IWF erwartete
Anfang 2020 flr das Jahr 2020 noch einen globalen Zuwachs
von 3,3 %, der hauptsachlich von den Entwicklungs- und Schwel-
lenlandern, insbesondere im asiatischen Raum, getragen wer-
den sollte. Fur Lateinamerika bestand ebenso wie flr Russland
Hoffnung auf ein leicht steigendes Wachstum. Fur den Euro-
raum wurde ein leichtes und flr China ein deutliches Wachs-
tum erwartet.
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In seinem Update vom April 2020 schwéacht der IWF seine Prog-
nosen sehr deutlich ab. Danach wird die Weltwirtschaft im Jahr
2020 um 3,0 % schrumpfen. Besonders betroffen werden die
industrialisierten Lander, aber auch etwa Lateinamerika und
Russland sein, wohingegen die Auswirkungen in den Entwi-
cklungs- und Schwellenldndern des asiatischen Raums weniger
stark zu spiiren sein werden. Der IWF prognostiziert flir den
Euroraum einen Riickgang des BIP im Jahr 2020 um 7,5 %. Die
Wachstumserwartung fiir China wird auf ein Plus von lediglich
1,2% korrigiert.

Fir den Welthandel hat der IWF seine Erwartung flr 2020 von
zunachst +2,9 % mittlerweile auf -11 % reduziert. Beim welt-
weiten Containerumschlag ging das Marktforschungsinstitut
Drewry fiir 2020 zunachst von einer Zuwachsrate von 3,3 % aus.
Das Mengenwachstum in den europaischen Hafen sollte 2,8 %
betragen. Bislang zeigte sich der weltweite Containerumschlag
im Jahr 2020 jedoch riicklaufig.

Fir Deutschland hat der IWF die Prognose fir das BIP im Jahr
2020 von rd. +1,2% auf -7,0% reduziert. Auch die eigentlich als
robust eingeschatzte Lage auf dem Arbeitsmarkt in Deutsch-
land und in Hamburg zeigt sich bislang im Jahr 2020 sehr ange-
spannt und ist durch deutliche Anstiege bei Arbeitslosigkeit und
Kurzarbeit gekennzeichnet.

Allerdings geht der IWF in seiner Einschatzung vom April 2020
von einer deutlichen Erholung der Wirtschaftsentwicklung im
Jahr 2021 aus mit einer Zunahme des Weltwirtschaftswachs-
tums von 5,8 % und einem Anstieg des Welthandels von 8,4 %.

Offentlicher Personennahverkehr

Die Verkehrsunternehmen weisen Umfeld- und leistungswirt-
schaftliche Risiken auf. Neben Verzégerungen bei der Aus-
lieferung bestellter Fahrzeuge wiirden Einschrankungen bei
offentlichen Zuschlissen zu einer Erhéhung der Kapitalkosten
der Unternehmen flhren. Insbesondere im Zusammenhang mit
den geplanten deutlichen Angebotsausweitungen hat die Nach-
frage nach Leistungen des OPNV einen hohen Einfluss auf das
Geschaft der Verkehrsunternehmen. Angesichts der positiven
Prognosen fiir die Metropolregion Hamburg wurden weitere
Fahrgastzuwachse erwartet. Neue Mobilitatsformen werden
gleichzeitig als Chance und als Risiko eingeschatzt. Chancen wer-
den zudem in der ErschlieBung neuer Wohngebiete gesehen. Fiir
2020 erwartete der HVV einen Nachfrageanstieg von 1,0 % im
Verbundgebiet — unter Berlicksichtigung einer durchschnittli-
chen Tariferhéhung zum 01.01.2020 von 1,3 %.

Die HOCHBAHN und die VHH erwarten durch die Angebotsof-
fensive deutlich steigende Defizite aufgrund hoher Aufwendun-
gen fiir die Beschaffung von Fahrzeugen (Zinsen und Abschrei-
bungen). Zudem wird die erforderliche Einstellung zusatzlichen
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Fahrpersonals von den Verkehrsunternehmen aufgrund der ins-
gesamt hohen Nachfrage nach Fahrkraften als Risiko eingestuft
und in den kommenden Jahren zu erheblich hdherem Personal-
aufwand fiihren. Zusatzliche Belastungen entstehen durch die
Umstellung auf die E-Mobilitat durch die im Vergleich zu Diesel-
bussen deutlich teureren Elektrobusse. Gleichzeitig steht die
kinftige Entwicklung der HVV-Einnahmen nicht nur unter der
Unsicherheit, inwieweit die zusatzlichen Angebote von der Bevol-
kerung auch genutzt werden, sondern auch unter politischen
Vorgaben, Tariferhdhungen der Fahrkarten klnftig starker als
in der Vergangenheit zu begrenzen. Bei den Verkehrsunterneh-
men werden daher die in den nachsten Jahren deutlich ansteigen-
den Aufwendungen nicht gleichermaBen zu Einnahmezuwéachsen
und somit zu héheren Verlusten und auch geringeren Kostende-
ckungsgraden fiihren.

Die HADAG sieht Chancen auf erhdhte Verkehrseinnahmen
im OPNV insbesondere aufgrund von Fahrplanausweitungen
im Rahmen der sukzessiven Taktverdichtung und einer wieder
ansteigenden Tourismusauslastung. Gleichwohl geht sie in den
kommenden Jahren von steigenden Defiziten aufgrund héherer
Aufwendungen flr bezogene Leistungen und Abschreibungen
infolge der Leistungsausweitung aus. MaRgeblicher Kostentrei-
ber sind die héheren Instandhaltungsaufwendungen.

Die Verkehrsunternehmen sind von den Auswirkungen der
Corona-Pandemie besonders stark betroffen. Es gibt erhebli-
che Riickgange der HVV-Pooleinnahmen durch einen Einbruch
beim Verkauf von Einzelfahrkarten und zusatzlich Kiindigungen
von Abonnements. Gleichzeitig wird die Verkehrsleistung fast
unverandert aufrechterhalten, um den Kunden bei den weiter-
hin wahrgenommenen Fahrten ausreichende Abstandsmaglich-
keiten zu bieten.

Ver- und Entsorgung

Fir die Unternehmen im Bereich der Ver- und Entsorgung wird
mit einer insgesamt stabilen Entwicklung gerechnet. Angesichts
der Wetterabhangigkeit der BLH und der HWW bestehen Risi-
ken, aber auch Chancen.

Fir 2020 erwartet die HWW ein Ergebnis auf dem bisherigen
Planniveau und damit etwas unterhalb des liberplanmaBigen
Ergebnisses im Jahr 2019. Dabei ist das Ergebnis weiterhin
von hohen, aber nunmehr gegeniiber dem Vorjahr etwas sin-
kenden erforderlichen Zuflihrungen zu Pensionsriickstellungen
gekennzeichnet. Diese Entlastung kann den erwarteten Riick-
gang des Betriebsergebnisses im Jahr 2020 zumindest teil-
weise kompensieren. Zum 01.01.2020 wurde keine Erh6hung
des Wasserpreises vorgenommen, der Preis liegt damit weiter-
hin bei 1,77 EUR /m?. Fiir nachfolgende Jahre werden weiterhin
Ergebnisse in der GroBenordnung von 2020 erwartet.
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Die BLH rechnete nach dem klimatisch durchschnittlich verlau-
fenen Sommer 2019 im Jahr 2020 mit etwa gleichbleibenden
Besucherzahlen, ohne dass Preisanpassungen fir 2020 ein-
geplant worden sind. Bei den Umsatzerl6sen wurde 2020 mit
einem gegenlber dem Vorjahr steigenden Niveau bei einem

gleichzeitigen Anstieg der Aufwendungen fiir Energie, Lohne
und Abschreibungen gerechnet. Durch einen flr 2020 erwarteten
Grundstlicksverkauf sollte jedoch ein deutlich unter dem Ublichen
Niveau liegender Jahresfehlbetrag erreicht werden.

Aufgrund der vollstandigen SchlieBung von Badern flr Besucher
und die Durchfliihrung des Vereins- und Schulschwimmens ver-
zeichnet die BLH erhebliche Einbuen bei den Umsatzerldsen.
Dabei kdnnen die Aufwendungen infolge des hohen Fixkosten-
anteils nicht gleichermaBen reduziert werden. Daher ist bei der
BLH im Jahr 2020 mit einem deutlich GberplanméaRigen Fehlbe-
trag zu rechnen.

Bei der GBS ist der aktive Geschaftsbetrieb eingestellt worden,
die Genehmigung des Stilllegungsantrags und damit der Beginn
der Nachsorgephase werden fir Ende 2020 erwartet. Die Mittel
fur die 30-jahrige Nachsorge der Deponie nach Deponieverord-
nung durch die GBS werden nach derzeitiger Planung und unter
den gegebenen rechtlichen, wirtschaftlichen und technischen
Voraussetzungen vorerst ausreichen. Weitere Verpflichtungen
fir die Gesellschafter sind hinsichtlich der H6he und des Entste-
hungszeitpunkts derzeit noch nicht bezifferbar.

MEDIENTUNNEL UNTERHALB DER A7

- ein Vorzeigeprojekt beim Autobahn-
deckel in Altona zur Minimierung von
Bauzeit und -kosten. HAMBURG WASSER
koordiniert den Bau von Versorgungs-
trassen unterhalb der Autobahn fiir
Trinkwasser, Abwasser, Strom, Gas und
Telekommunikation gemeinsam mit acht
Partnern aus der privaten und kommu-
nalen Versorgungswirtschaft.

Die Geschaftsentwicklung der drei Energienetzgesellschaf-
ten wird maBgeblich durch die allgemeinen energiepolitischen
Rahmenbedingungen und bei den Netzgesellschaften Strom
und Gas in besonderem MaRe zusatzlich durch das System der
Anreizregulierung beeinflusst. Daneben stellen aufgrund der
Beschaftigtenzahl und der Ausgestaltung der Altersversor-
gung die Zufihrungsbetrdage zu Pensionsrickstellungen einen
relevanten Kostenblock dar. Hier bestehen Risiken und Chan-
cen durch die Zinsentwicklung und die Anpassung anderer rele-
vanter Berechnungsparameter. Ebenfalls Risiken und Chancen
resultieren zudem aus der Witterungsabhangigkeit des Strom-,
Gas- und Fernwarmeabsatzes sowie daraus, dass sich Abwei-
chungen bei den flr die Kalkulation der Netznutzungsentgelte
zugrunde gelegten Absatzvolumina mit entsprechenden Unter-
oder Uberauskdmmlichkeiten der Entgelte beim tatsachlich rea-
lisierten Absatz ergeben kdnnten. Weitere Risiken liegen fir die
Gesellschaften in einer unglinstigen Marktentwicklung auf den
Beschaffungsmarkten fir InstandhaltungsmaBnahmen sowie
Sanierungs-, Erweiterungs- und Erneuerungsinvestitionen.
Neben deutlich héheren Preisen flir wichtige Materialien und
Leistungen kdonnten auch langere Lieferzeiten die Umsetzung
begrenzen und verzogern.

Die GNH hat inzwischen die Vorbereitung fir den Kostenantrag
zur 4. Regulierungsperiode gestartet. Das Geschaftsjahr 2020
ist Kostenbasisjahr flir die Festlegung der Erl6sobergrenze ab
2023. Fir die stadtische Warmegesellschaft Warme Hamburg
GmbH (WHH) ist unter regulatorischen Gesichtspunkten die in
Kraft getretene Verlangerung der KWK-Forderung fir bis 2025
erstellte Neuanlagen bedeutsam.
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Fir die GNH wird 2020 unter der Annahme einer moderaten
Wertentwicklung des Treuhandvermdgens flr die betriebliche
Altersversorgung ein im Vergleich zu 2019 leicht reduziertes
Ergebnis erwartet. Ende 2019 wurde die Integration der bis-
her von E.ON erbrachten Dienstleistungen in die GNH bzw. den
Konzernverbund abgeschlossen. Die damit einhergehenden
Carve-out-Kosten blieben um rd. 10 % unter dem veranschlag-
ten Budget. Mit dem zum 01.01.2019 erfolgten Abschluss eines
20-jahrigen Konzessionsvertrags mit der FHH ist die Geschafts-
tatigkeit der GNH langfristig gesichert.

Fir die SNH wird im Jahr 2020 infolge steigender Material- und
Personalaufwendungen (Riickstellungen fiir betriebliche Alters-
versorgung) ebenfalls ein spirbar niedrigeres Jahresergebnis als
2019 erwartet. Positiv fiir die Ergebnisentwicklung wirkt sich die
Anerkennung der mit den Investitionen in die Modernisierung
des Verteilungsnetzes verbundenen Kosten in der Netzentgelt-
kalkulation aus. Die Geschaftstatigkeit der SNH ist durch den
bis 2035 geltenden Konzessionsvertrag gesichert.

GNH und SNH rechnen infolge der Corona-Pandemie im Jahr
2020 mit gegeniiber den beschlossenen Planungen tendenziell
geringeren Ergebnissen. Die SNH sieht Risiken einer moglichen
Mindernachfrage nach Energie von Industrieunternehmen. Bei
der GNH ergeben sich durch die Pandemie zusatzliche Risiken
bei der Wertentwicklung des Treuhandvermdgens.

Fir die HEG ist wie in den Vorjahren im Jahr 2020 neben den
geplanten Ergebnisabfiihrungen aus den Beteiligungen an der
SNH und der GNH die Entwicklung der Zinskonditionen von
wesentlicher Bedeutung. Aufgrund der geringeren Ergebnisab-
fuhrungen von SNH und GNH sowie steigender Finanzbedarfe
far Investitionsfinanzierungen der Tochter erwartet die HEG fir
das Geschaftsjahr 2020 vor Ergebnisabfiihrung an die HGV einen
Gewinn deutlich unter Vorjahresniveau. Auch in den Folgejahren
werden die Ertrage der HEG nach gegenwartigem Stand ausrei-
chen, die Finanzierungskosten fiir die Anteilserwerbe Strom- und
Gasnetz sowie die Investitionen und die Eigenkapitalstarkung in
beiden Gesellschaften zu tragen.

Die WHH erwartet 2020 ein deutlich negatives Jahresergebnis,
das liber den zum 01.01.2020 abgeschlossenen Ergebnisabfiih-
rungsvertrag von der HGV auszugleichen sein wird. Ursachlich
fur die Verlustprognose sind insbesondere auch in 2020 anfal-
lende Kosten des Herausldsungsprozesses von Dienstleistun-
gen aus dem Vattenfall-Konzern, Aufwendungen fiir den Aufbau
eigener Unternehmensstrukturen sowie Belastungen aus den
Ertiichtigungsmanahmen fir den Weiterbetrieb des HKW Wedel
bis 2025. Fiir das Jahr 2021 geht die Gesellschaft von einem
leicht positiven Jahresergebnis in niedriger einstelliger Millio-
nenhdhe aus.
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Ergebnisrisiken fur die WHH liegen in der Absatzentwicklung
(Witterung, Stromerldse), in der Preisentwicklung von Brenn-
stoffen und CO,-Zertifikaten, der Gestaltung der energiewirt-
schaftlichen Forderkulisse sowie in der Umsetzung des Neuen
Erzeugungskonzepts flr Fernwarme in Hamburg und dem Betrieb
des HKW Wedel. Den Absatz- und Preisrisiken begegnet die WHH
seit Spatsommer 2019 mit einer Hedging-Strategie.

Die Geschaftstatigkeit der WHH wird in den nachsten Jahren
nicht unerheblich vom geplanten Kohleausstieg in Deutschland
beeinflusst. Mit dem am 18.12.2019 in Kraft getretenen Klima-
schutzgesetz soll der Treibhausgasausstof8 in Deutschland bis
2030 um mindestens 55 % gegeniliber dem Jahr 1990 sinken.
Am 20.12.2019 trat zudem das Brennstoffemissionshandels-
gesetz (BEHG) in Kraft, wodurch ab dem 01.01.2021 ein natio-
naler Zertifikatehandel fiir Brennstoffemissionen im Verkehrs-
und Gebdudewarmesektor eingefihrt wird. Unternehmen, die
mit Heizol, Erdgas, Benzin und Diesel handeln, missen ab 2021
einen CO,-Preis i.H.v. zundchst 25 EUR pro Tonne bezahlen.

Der Hamburger Senat hat am 03.12.2019 seinen Klimaplan und
ein neues Klimaschutzgesetz beschlossen, wonach der 6rtli-
che CO,-AusstoR bis 2030 ebenfalls um 55 % gegentiber 1990
gesenkt und bis 2050 in Hamburg Klimaneutralitat erreicht wer-
den soll. Eine der groBten Stellschrauben fir den Hamburger
Senat liegt dabei im Ausbau und in der qualitativen Verbesse-
rung der Fernwarmeversorgung mit dem Ziel einer auf mittlere
Sicht vollstandigen Dekarbonisierung. Bedeutende Eckpfeiler
dafur sind das Abschalten und der klimafreundliche Ersatz des
WHH-Kraftwerks Wedel sowie die klimafreundliche Umristung
des WHH-Kraftwerks Tiefstack.

Die HHVA erwartet 2020 ein weiter steigendes Auftragsvolumen
und hohere Verrechnungssatze und dadurch ein positives Ergeb-
nis. Risiken ergeben sich flr die HHVA aus der Zinsentwicklung
fur die Dotierung der Pensionsrickstellungen. Besondere Risiken
aus dem laufenden Geschaftsbetrieb, der nahezu zu 100 % von
Auftragen der 6ffentlichen Hand abhangt, werden nicht gesehen.

Immobilien und Stadtentwicklung

Die SAGA erwartet fir 2020 einen Jahreslberschuss leicht ober-
halb des Jahresergebnisses 2019. Das Ergebnis der GWG wird
im Jahr 2020 hingegen leicht unterhalb des Jahresergebnisses
2019 liegen. SAGA und GWG werden auch in Zukunft ihre Neu-
bauaktivitaten auf hohem Niveau halten, zudem wird der Fokus
noch mehr auf Aufwandsmodernisierungen gelegt.

Fir die Unternehmen werden weiterhin wegen der immer noch
hohen Nachfrage auf dem Wohnungsmarkt und der marktge-
rechten Angebote nur geringe Risiken gesehen. Aufgrund der
guten wirtschaftlichen Entwicklung plant die SAGA zukiinftig
Ausschittungen an die Gesellschafter. Auch die GWG plant wie
im Vorjahr, einen Teil ihres Jahresiberschusses auszuschitten.
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Die Sprinkenhof wird im Jahr 2020 ihr Vorjahresergebnis vor-
aussichtlich leicht tiberschreiten. Risiken bestehen in einer gerin-
ger als geplant ausfallenden Totallibernehmerpramie fir Bau-
projekte und méglichen héheren Instandhaltungsaufwendungen
bei dem zumeist alteren eigenen Objektbestand.

Die GMH erwartet fir 2020 wiederum ein negatives Ergebnis
in Hohe des Vorjahres, da die Schulbauprojekte insbesondere
wegen Baukostensteigerungen und Planungsverzégerungen
infolge des neuen Schulentwicklungsplans und die sich in Anbah-
nung befindlichen Hochschulbauprojekte negative Ergebnisse
verzeichnen. Risiken bestehen in der Entwicklung von Bau- und
Bewirtschaftungspreisen, in der Beschaffenheit der Gebaude-
substanz und bei Bauzeitverzdégerungen.

Die HCH wird die infrastrukturelle ErschlieBung der HafenCity
und die Grundstlicksvergabe planmaRig fortsetzen. Die stlichen
Quartiere Baakenhafen, Oberhafen, Elbbricken, Billebogen und
das in 2017 neu hinzugekommene Gebiet Grasbrook befinden
sich noch Gberwiegend in der Entwicklungs- und Herrichtungs-
phase. Aufgrund der Erstattung ihrer Aufwendungen durch das
Sondervermdgen ,Stadt und Hafen” ist weiterhin mit ausgegli-
chenen Ergebnissen der Gesellschaft zu rechnen.

Mit der Projektrealisierungsgesellschaft ReGe besteht mit Wir-
kung ab 01.01.2019 ein Gewinnabflihrungsvertrag. Zwar besteht
bei Projektgeschaft, wie es von der ReGe betrieben wird, grund-
satzlich immer ein erhdhtes Risiko ausbleibender Auftrage. Die
Auftragslage der ReGe ist jedoch aufgrund bestehender Verein-
barungen fir die absehbare Zukunft so weit abgesichert, dass
hieraus keine groeren Ergebnisbelastungen zu erwarten sind.

Aufgrund von Mieterhéhungen und der erstmaligen Betriebs-
kostenabrechnung steigen die Erl6se der 1. HIM im Jahr 2020.
Gleichzeitig wird von héheren Instandhaltungsaufwendungen
ausgegangen, sodass das Ergebnis 2020 insgesamt leicht unter
dem des Jahres 2019 erwartet wird. Die jahrlich vorgesehene
Ausschittungi.H.v. 6,7 Mio.EUR an die HGV flr die Refinanzie-
rung des Kaufpreises der beteiligungswerterhéhend in die 1. HIM
eingelegten Museumsgebaude ist gesichert.

Bei der HGL basiert die Ertragssituation auf Mietvertragen mit
ihrem einzigen Kunden, der Airbus Deutschland GmbH. Fiir 2020
rechnet die HGV mit einem Jahrestiberschuss auf Vorjahresni-
veau, der in den Folgejahren weiter ansteigen wird. Die Situation
wird trotz der aktuellen Absatzprobleme von Airbus infolge der
Corona-Pandemie als stabil eingeschatzt.

Verkehr und Logistik

Bei der Ergebnisplanung fur die nachsten Jahre gehen die Unter-
nehmen von einer zunehmenden wirtschaftlichen Dynamik aus.
HHLA und HL erwarteten zunachst eine positive Ergebnis-
entwicklung, welche von der HHLA aber inzwischen durch die
Corona-Pandemie deutlich nach unten korrigiert wurde. Auf-
grund der Abhangigkeit auch von der globalen Wachstums- und
Handelsentwicklung ist generell nicht auszuschlieRen, dass die
realen Entwicklungen unterhalb der Planungspramissen liegen
koénnten.

Die HHLA weist Risiken bei der Entwicklung des Markt- und
Wettbewerbsumfelds auf und ist von der weltwirtschaftlichen
Dynamik und der Wettbewerbssituation in den Nordkontinent-
hafen abhangig. Ein weiteres Risiko besteht in der Unsicherheit
bei der Umsetzung von Infrastrukturprojekten, die den Umschlag
und Transport von Waren beeintrachtigen kénnten. Das Risiko
von Verzogerungen bei der Fahrrinnenanpassung der Unter- und
AuBenelbe hat sich nach der Schaffung von Baurecht deutlich
vermindert. Chancen werden u.a. in den Wachstumspotenzialen
der mittel- und osteuropaischen Volkswirtschaften gesehen.

Fir das Jahr 2020 geht die HHLA infolge der Corona-Pandemie
davon aus, dass Umsatz und Betriebsergebnis (EBIT) im Teilkon-
zern Hafenlogistik deutlich unter Vorjahr liegen werden. Primare
Ursache hierfir sind erwartete Riickgange von Containerum-
schlag und -transport. Auch beim Betriebsergebnis (EBIT) des
Teilkonzerns Immobilien ist ein spiirbar unter Vorjahr liegendes
Ergebnis moglich. Auf Konzernebene ist daher mit einem star-
ken Riickgang des Betriebsergebnisses (EBIT) zu rechnen (IFRS).
Es wird jedoch erwartet, dass die Liquiditat der HHLA ausrei-
chen wird, um jederzeit den falligen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Da die Ergebnisse der HHLA die HGV ein Jahr verzdgert errei-
chen, ist fiir die HGV in ihrem Geschéaftsjahr 2020 das HHLA-
Ergebnis 2019 relevant, in dem die HHLA einen Jahresiiberschuss
(HGB) i.H.v. 75,8 Mio. EUR (2018: 56,2 Mio. EUR) erzielte. Die
HGV rechnet im Jahr 2020 mit einem Beteiligungsertrag aus
der A- und der S-Sparte von zusammen 39,2 Mio. EUR (2019:
44,0 Mio. EUR). Flr nachfolgende Jahre wurde Ende 2019 mit
mittelfristig steigenden Ausschittungen gerechnet. Angesichts
der Corona-Pandemie ist das Risiko einer unterplanmafBigen Aus-
schiittung jedoch nicht auszuschlieRBen.

Im Geschaftsjahr 2020 rechnete HL mit einem leicht steigenden
Wachstum des Transportvolumens, aber auch mit deutlich héhe-
ren Kosten aus der Umstellung auf schwefelarme Treibstoffe
(IMO 2020). Unter Einbeziehung der erfolgreichen Umsetzung
der Effizienz- und Kostensenkungsprogramme im Rahmen der
.Strategie 2023" erwartete HL eine merklich positive Entwick-
lung der durchschnittlichen Frachtrate, einen deutlich starker als
erwarteten Anstieg der Transportmenge sowie eine Starkung
des US-Dollars gegentiber dem Euro. Fir das Geschéaftsjahr 2020

HGV Geschéftsbericht 2019



Konzernlagebericht
Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

40

wurden von HL jedoch auch Risiken insbesondere bezliglich der
wesentlichen Erlésgroen Transportvolumen, Frachtraten und
Treibstoffkosten gesehen: Es war nicht auszuschlieBen, dass
infolge einer Verlangsamung des Wachstums der Weltwirtschaft
und des Welthandelsvolumens, eines deutlichen und nachhal-
tigen Anstiegs der Treibstoffkosten, eines weiteren nachhal-
tigen Anstiegs des Euros gegeniiber dem US-Dollar und eines
Ruckgangs der Frachtraten die Umsatzerlose geringer ausfallen
als geplant. Auf dieser Grundlage wurde von HL ein operatives
Ergebnis (EBITDA) im Konzern (IFRS) wie auch ein Konzerner-
gebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) auf dem Vorjahresniveau
prognostiziert. Im Geschaftsjahr 2019 erfolgte eine Dividen-
denausschiittung von 0,15 EUR je Aktie, die bei der HGV zur
Vereinnahmung von rd. 3,7 Mio.EUR flhrte. Hiervon ausgehend
erwartet die HGV eine erneute Dividendenausschiittung im
Geschaftsjahr 2020 oberhalb des vorjahrigen Niveaus.

FHG und FHK planten fiir 2020 vor dem Ausbruch der Corona-
Pandemie gegenliber dem zuriickliegenden Geschaftsjahr einen
geringen Anstieg der Passagiermenge und damit eine nur leichte
Steigerung der Umsatzerldse, gingen aber auch von héherem
Aufwand, insbesondere hoherem Instandhaltungs- und DV-Auf-
wand sowie hoheren Personalkosten infolge von Tariferhéhungen
sowie hoheren Abschreibungen infolge der hohen Investitionsta-
tigkeit aus. Auf dieser Grundlage wurde ein Ergebnis auf einem
Niveau deutlich unter dem des Vorjahres erwartet, das gleich-
wohl im Geschaftsjahr 2020 zu einem unverandert positiven
Beteiligungsertrag flhren sollte. Durch die Folgen der Corona-
Pandemie rechnet die HGV mit einem erheblichen Riickgang des
Beteiligungsertrags.

Sonstige Beteiligungen

Die HMC rechnete bei der beschlossenen Planung in den nachs-
ten Jahren sowohlin den messestarken als auch -schwachen Jah-
ren mit steigenden Umsatzen auf Basis von neuen Messe- und
Veranstaltungskonzepten. Sie ging davon aus, dass die von der
HGV zu Gbernehmenden Defizite schrittweise abgebaut werden
konnen. Von der Verfligbarkeit des revitalisierten Kongresszen-
trums wird weiterhin im Sommer 2020 ausgegangen.
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Angesichts der durch die Kontaktbeschrankungen mindestens
bis Ende des dritten Quartals 2020 entfallenden Veranstaltun-
gen zeichnet sich bei der HMC bereits eine erhebliche Ergebnis-
verschlechterung ab. Obwohl 2020 ein turnusmaBig ertrags-
starkes Jahr ist, ist davon auszugehen, dass die erforderliche
Verlustiibernahme etwa doppelt so hoch ausfallen wird wie in
Ublicherweise schwachen Jahren.

Aufgrund der negativen Folgen der Corona-Pandemie hat
Airbus mit Datum vom 23.03.2020 den bereits veroéffentlich-
ten Dividendenvorschlag fiir die Hauptversammlung 2020 wieder
zurlckgezogen, und die Hauptversammlung hat am 16.04.2020
keine Dividendenausschittung beschlossen. Somit kann die HGV
im Jahr 2020 keine Dividende bzw. Ausschittung der Galintis
vereinnahmen.

4.4 ZUSAMMENFASSUNG UND PROGNOSE

Im HGV-Konzernabschluss 2018 war prognostiziert worden, dass
im Jahr 2019 ein deutlich geringeres Beteiligungsergebnis als
2018 erzielt wird. Infolge eines auch deutlich geringeren Immo-
bilienergebnisses (nach Ubertragung der Museen auf die 1. HIM),
eines hoheren Zinsaufwands und eines niedrigeren Management-
ergebnisses wurde insgesamt von einem deutlich verschlechter-
ten Betriebsergebnis ausgegangen. Mit einem - ohne den im Jahr
2018 angefallenen Wertberichtigungsaufwand auf die Anteile am
Fernwarmenetz - deutlich geringeren Gesellschafterzuschuss
2019 sollte ein ausgeglichenes Bilanzergebnis erreicht werden.
Das im stadtischen Haushalt urspringlich veranschlagte Volu-
men von 65,4 Mio. EUR sollte dabei im Jahr 2019 unterschrit-
ten werden.

Die reale Entwicklung im Jahr 2019 hat diesen Erwartungen weit-
gehend entsprochen. Riickgédnge beim Beteiligungs-, beim Immo-
bilien- und beim Managementergebnis wurden durch die leichte
Verbesserung des Zinsergebnisses nicht kompensiert. Per saldo
verringerte sich das Betriebsergebnis deutlich. Wie erwartet fiel
der notwendige Gesellschafterzuschuss mit 29,7 Mio.EUR deut-
lich geringer aus als im Vorjahr. Er blieb damit auch unter dem im
Haushalt nachtraglich verminderten Volumen von 65,4 Mio.EUR.
Die Verringerung des erforderlichen Gesellschafterzuschusses
trotz der deutlichen Verschlechterung des Beteiligungs- und
Betriebsergebnisses ist insbesondere darauf zurlickzufihren,
dass Sondereffekte aus dem Vorjahr (Ertrag aus der Ubertra-
gung der Anteile der HoldCo auf die FHH und Wertberichtigung
auf bereits gehaltene Geschaftsanteile an der vormaligen VWH
vor dem vollstandigen Erwerb des Fernwarmenetzes) im Jahr
2019 entfielen. Dieses spiegelt sich in einer per saldo deutlichen
Verbesserung des sonstigen Ergebnisses wider.
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Fir 2020 ist bei den Beteiligungen aus Sicht der Geschaftsfiih-
rung damit zu rechnen, dass die Risiken die Chancen weit tGber-
wiegen. Bei vielen Tochterunternehmen werden die Folgen der
Corona-Pandemie, wie unter Punkt 3.3 erldutert, zu deutlich
schlechteren Jahresergebnissen als noch Ende 2019 flr das Jahr
2020 geplant fihren. Diese Ergebnisverschlechterungen werden
bei Unternehmen mit Ergebnisabfihrungsvertragen zur HGV
unmittelbar auf das Jahresergebnis 2020 im Einzelabschluss
der HGV durchschlagen. Bei den Tochterunternehmen ohne
Ergebnisabfiihrungsvertrag kénnen Ergebnisverschlechterun-
gen zunachst auf Ebene dieser Tochterunternehmen verbleiben
und ggf. dort in Folgejahren aufgeholt werden; dies wird jedoch
Eingang in den HGV-Konzernabschluss 2020 finden.

Im Bereich der HGV-eigenen Zukunftsperspektiven werden
Chancen darin gesehen, dass die Zinssatze unter den Planan-
nahmen bleiben. Im Bereich Steuern Giberwiegen zwar weiterhin
die Risiken die Chancen, aber mit sehr niedrigen Erwartungs-
werten. Nennenswerte Risiken im Geschéaftsbereich Immobilien
werden nicht gesehen.

Insgesamt kommt die Geschaftsfliihrung zu dem Ergebnis, dass
das Jahr 2020 durch auBergewdhnlich hohe Risiken gekennzeich-
net ist, die aber aufgrund der haushalterischen und biirgschafts-
seitigen Anbindungsmechanismen an die FHH nicht bestands-
gefahrdend fir die HGV sein werden.

Steuerliche Hochrechnungen, die im Zusammenhang mit der
Ermittlung von Steuerlatenzen durchgefiihrt wurden, haben
ergeben, dass flir den Organkreis der HGV auch im Jahr 2020
und in den nachfolgenden Jahren nicht mit einer Ertragsteuer-
belastung zu rechnen ist.

Im Bereich Immobilien werden die Programme zur Instandset-
zung von Polizei- und Feuerwehrgebauden fortgefihrt. Zudem
sind mehrere Neu- bzw. Erweiterungsbauten fir die Feuerwehr
und die Polizei in Planung bzw. Umsetzung.

Insgesamt erwartete die Geschaftsfihrung fir 2020 ein nega-
tives Beteiligungsergebnis infolge der hohen Belastungen bei
den Verkehrsunternehmen durch die Angebotsoffensive. Diese
im Wirtschaftsplan 2020 bereits abgebildeten Effekte dirf-
ten durch die negativen Folgen der Corona-Pandemie bei vielen
HGV-Tochterunternehmen zusatzlich erheblich verstarkt werden.
Infolge eines auch geringeren Immobilienergebnisses (hohere
Instandhaltungs- und Sanierungsaufwendungen) und eines hohe-
ren Zinsaufwands wird insgesamt von einem sehr deutlich ver-
schlechterten Betriebsergebnis ausgegangen. Im Jahr 2020 wird
daher ein deutlich héherer Gesellschafterzuschuss im niedrigen
bis mittleren dreistelligen Millionenbereich erforderlich sein, um
ein ausgeglichenes Bilanzergebnis zu erreichen, als er noch im
Jahr 2019 benétigt wurde.

In der Summe der im Konzern erwarteten Effekte wird fir 2020
von einem deutlich geringeren Konzernjahresergebnis ausge-
gangen als im Jahr 2019.

Hamburg, den 28.07.2020

HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens-

und Beteiligungsmanagement mbH

Dr. Isabella Niklas (Sprecherin) Oliver Jensen
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HGV HAMBURGER GESELLSCHAFT FUR

VERMOGENS- UND BETEILIGUNGSMANAGEMENT MBH

STAMMKAPITAL: 215.000,00 TEUR
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OFFENTLICHER
PERSONENNAHVERKEHR

Hamburger Hochbahn
Aktiengesellschaft
Grundkapital: 88.938,2 TEUR

100%

100% ¢
v 4

V
HADAG Seetouristik und
Fahrdienst Aktiengesellschaft
Grundkapital: 4.096,0 TEUR

[

Verkehrsbetriebe
Hamburg-Holstein GmbH
Stammkapital: 10.157,7 TEUR

94,2%

f

P + R-Betriebsgesellschaft mbH
Stammkapital: 154,0 TEUR

100%

i

SONSTIGE
BETEILIGUNGEN

VER- UND
ENTSORGUNG

100%

—>

Hamburger Wasserwerke GmbH
Stammkapital: 118.340,0 TEUR

100%

—>

Baderland Hamburg GmbH
Stammkapital: 23.010,0 TEUR

50,0%

Gesellschaft zur Beseitigung
von Sonderabféllen mbH
Stammkapital: 25,6 TEUR

Gasnetz Hamburg GmbH
Stammkapital: 10.001,0 TEUR

A
100% Lr

100%

Hamburg Messe und
Congress GmbH
Stammkapital: 10.500,0 TEUR

100%

i

Galintis GmbH & Co. KG
Haftkapital: 13.444,7 TEUR

45,5%

15,7% E
XL

A4

GZBV mbH & Co. KG
Haftkapital: 85.709,8 TEUR

D>

Hamburg Energienetze GmbH
Stammkapital: 100,0 TEUR

94,9% ‘J_,
\4

51%

Stromnetz Hamburg GmbH
Stammkapital: 100.000,0 TEUR

100%

Warme Hamburg GmbH
Stammkapital: 40.000,0 TEUR

100%

11,0%

0
.
\4

Airbus SE
Grundkapital: 783.173,1 TEUR

>

Hamburg Verkehrsanlagen GmbH
Stammkapital: 100,0 TEUR
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IMMOBILIEN UND
STADTENTWICKLUNG

VERKEHR UND

SAGA Siedlungs-Aktiengesellschaft 71,6%
Hamburg 4"""'
Grundkapital: 179.700,0 TEUR

0

91,6% -
a
GWG Gesellschaft fiir 8,4%
Bauen und Wohnen mbH 4-------

Stammkapital: 150.000,0 TEUR

HGL Hamburger Gesellschaft 100%
fur Luftverkehrsanlagen mbH
Stammkapital: 25,0 TEUR

ReGe Hamburg Projekt- 100%

i

100%

=>

Sprinkenhof GmbH*?
Grundkapital: 3.768,8 TEUR

100%

!

GMH Gebaudemanagement
Hamburg GmbH
Stammkapital: 100,0 TEUR

100%

...-...D

HafenCity Hamburg GmbH
Stammkapital: 52,0 TEUR

100%

Realisierungsgesellschaft mbH 4—=D

Stammkapital: 25,0 TEUR

1. HIM Hamburgische Immobilien- 100%
gesellschaft fur Museen mbH & Co. KG 4"'--"
Haftkapital: 100,0 TEUR

SGG Stadtische Gebaude-
eigenreinigung GmbH
Stammbkapital: 26,0 TEUR

100%

...-...D

Verwaltungsgesellschaft
Finkenwerder mbH
Stammkapital: 25,0 TEUR

Komplementarin der

Projektierungsgesellschaft
Finkenwerder mbH & Co. KG
Haftkapital: 634.136,7 TEUR

LOGISTIK

51,0%  FHK Flughafen Hamburg Konsortial-
'"--"D und Service GmbH & Co. oHG
Kapitalkonto: 0 EUR

94,9% ‘H,
2,6% M

'"""D Flughafen Hamburg GmbH
Stammkapital: 56.026,5 TEUR

Hamburger Hafen und
Logistik Aktiengesellschaft
Grundkapital: 72.753,3 TEUR

m Teilkonzern Hafenlogistik

69,6% Grundkapital: 70.048,8 TEUR
ceeeeed> Aktionare
HGV: 68,4%

Streubesitz: 31,6%

= Teilkonzern Immobilien
Grundkapital: 2.704,5 TEUR
Aktionarin
HGV: 100,0%

13,9%
'"""D Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft

Grundkapital: 175.760,3 TEUR

Stand: 31.12.2019

ceceee -D ohne Unternehmensvertrag

—D mit Gewinnabflihrungsvertrag

=D mit Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

1

® Die Sprinkenhof GmbH ist Pachterin folgender Gebdude der HGV:
133 Polizei- und Feuerwehrobjekte
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KONZERNBILANZ DER HGV
zum 31.12.2019

Aktiva Anhang
in TEUR Nr. 31.12.2019 31.12.2018
A. Anlagevermdgen (1)
. Immaterielle Vermbdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 109.190 81.183
2. Geschafts- oder Firmenwert 327.422 158.547
3. Geleistete Anzahlungen 33.439 470.051 38.792 278.522
Il. Sachanlagen (2)
1. Grundstlcke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 8.307.238 8.021.176
2. Technische Anlagen und Maschinen 4.117.842 3.208.545
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 383.230 282.218
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 980.572 13.788.882 803.834 12.315.773
Ill. Finanzanlagen 3)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 47.037 32.898
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 13.446 13.470
3. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 0 443.398
4. Beteiligungen 1.098.342 855.911
5. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0
6. Wertpapiere des Anlagevermdgens 13.479 10.098
7. Sonstige Ausleihungen 2.501 10.418
8. Geleistete Anzahlungen auf Finanzanlagen 0 1.174.805 480 1.366.673
15.433.738 13.960.968
B. Umlaufvermégen
I. Vorrate (4) 646.402 545.727
1. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande (5)
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 355.364 326.670
2. Forderungen gegen die Freie und Hansestadt Hamburg 63.357 86.493
3. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 149.123 167.512
4. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 20.479 37.919
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 172.833 761.156 126.307 744901
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 269.609 286.045
1.677.167 1.576.673
C. Rechnungsabgrenzungsposten
1. Disagio 1.625 1.286
2. Andere Abgrenzungsposten 38.161 16.490
39.786 17.776
D. Aktive latente Steuern (12) 112.615 109.334
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung (6) 1.022 1.020
17.264.328 15.665.771

HGV Geschéftsbericht 2019



Konzernabschluss 47
Konzernbilanz der HGV

Passiva Anhang
in TEUR Nr. 31.12.2019 31.12.2018
A. Eigenkapital (7)
I.  Gezeichnetes Kapital 215.000 215.000
1. Kapitalriicklage 112.551 112.551
Ill. Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung -33.092 -40.587
IV. Gewinnrlcklagen
1. Ricklage zur Finanzierung bestehender Beteiligungen 177.172 177.172
2. Andere Gewinnrlcklagen 2.322.114 2.499.286 2.164.469 2.341.641
V. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter (8) 1.189.739 1.129.578
VI. Konzernbilanzverlust -1.061.645 -899.622
2.921.839 2.858.561
Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 25.768 25.768
Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum
Anlagevermdgen 488.879 396.498
D. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen 9) 1.884.951 1.485.884
2. Steuerriickstellungen 25.034 25.988
3. Sonstige Rickstellungen (10) 766.666 685.476
2.676.651 2.197.348
E. Verbindlichkeiten (11)
1. Anleihen 2.416.139 2.067.099
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 5.851.188 5.072.441
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 359.992 347.132
4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 345.716 370.705
5. Verbindlichkeiten gegenuber der Freien und
Hansestadt Hamburg 122.321 108.816
6. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen 433.943 451.908
7. Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 393.262 385.068
8. Sonstige Verbindlichkeiten 918.420 1.247.350
10.840.981 10.050.519
F. Rechnungsabgrenzungsposten 32.703 32.600
G. Passive latente Steuern (12) 277.507 104.477
17.264.328 15.665.771
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KONZERNGEWINN- UND -VERLUSTRECHNUNG DER HGV
fir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2019

Anhang
in TEUR Nr. 2019 2018
1. Umsatzerlose (13) 5.302.685 4,913.332
2. Erhohung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen 11.857 53.005
Andere aktivierte Eigenleistungen 138.529 118.237
4. Sonstige betriebliche Ertrage (14) 265.531 340.882
Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
fir bezogene Waren 604.661 474.565
b) Aufwendungen flir bezogene Leistungen 1.575.307 2.179.968 1.573.569 2.048.134
6. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter 1.227.818 1.128.118
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und fiir Unterstiitzung 257.414 1.485.232 243.719 1.371.837
davon fliir Altersversorgung
38.361 TEUR (i. Vj. 40.628 TEUR)
7. Abschreibungen (15)
a) aufimmaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen 709.866 626.434
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermogens,
soweit diese die Uiblichen Abschreibungen tberschreiten 10.350 720.216 8.768 635.202
8. Konzessionsabgaben 126.301 127.488
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen (16) 569.517 481.836
10. Ertrage aus Gewinnabflhrungsvertragen (19) 6.115 4.749
11. Aufwendungen aus Verlustliibernahmen (19) 173 51
12. Ertrage aus Beteiligungen (19) 25.664 30.733

davon aus verbundenen Unternehmen
2.039 TEUR (i. Vj. 3.942 TEUR)
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Anhang
in TEUR Nr. 2019 2018
13. Ertrage aus assoziierten Unternehmen (19) 0 21.472
14. Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen (19) 5.638 21.758
15. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des
Finanzanlagevermégens 17 16

16. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage (20) 5.321 6.244

davon aus verbundenen Unternehmen

165 TEUR (i. Vj. 407 TEUR)
17. Abschreibungen auf Finanzanlagen (15) 1 524
18. Zinsen und ahnliche Aufwendungen (20) 436.384 413,992

davon an verbundene Unternehmen

69.911 TEUR (i. Vj. 64.374 TEUR)
19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 102.483 33.139

davon aus latenten Steuern

Ertrag 16.950 TEUR (i. Vj. Ertrag 89.700 TEUR)
20. Ergebnis nach Steuern 129.806 354.709
21. Sonstige Steuern 15.461 10.853
22. Konzernjahresiiberschuss 114.345 343.856
23. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -899.622 -951.500
24. Anderungen des Konsolidierungskreises 0 -12
25. Einstellung in die Gewinnriicklagen -158.526 -177.584
26. Gewinnanteile anderer Gesellschafter (22) -117.842 -114.382
27. Konzernbilanzverlust -1.061.645 -899.622
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KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG DER HGV
fir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2019

in TEUR 2019

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Jahresergebnis (Konzernjahreslberschuss einschlieflich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter) 114.345
Abschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermdgens 709.867
Zuschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermdgens -2.428
Veranderung langfristiger Riickstellungen -78.965
Ergebnis nach DVFA/SG 742.819
Verdnderung der kurz- und mittelfristigen Riickstellungen -17.601
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen -27.854
Veranderung der Vorrate, Forderungen sowie anderer Aktiva -85.443
Veranderung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva 53.540
Gewinn aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermégens -29.340
Zinsaufwendungen/Zinsertrage 431.063
Sonstige Beteiligungsertrage -31.606
Aufwendungen/Ertrage aus auBerordentlichen Posten -29.747
Ertragsteueraufwand/-ertrag 119.433
Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 120.000
Ertragsteuerzahlungen -120.387
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 1.124.877

2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen -47.376
Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 47.779
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -1.314.808
Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 857
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermégen -653.206
Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 305.698
Erhaltene Zinsen 5.238
Erhaltene Dividenden 30.362
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.625.456
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in TEUR 2019

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und Aufnahme von Finanzkrediten 1.373.115
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und Finanzkrediten -807.672
Einzahlungen aus erhaltenen Zuschiissen/Zuwendungen 113.055
Gezahlte Zinsen und dhnliche Aufwendungen -244.119
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter -62.720
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 371.659

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds -128.920
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 4.653
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 43.155
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -81.112

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Liquide Mittel 269.609
Verbindlichkeiten aus Cashpool -16.140
Jederzeit fallige Bankverbindlichkeiten -250.581
Jederzeit féllige Verbindlichkeiten gegentiber anderen Kreditgebern -84.000
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -81.112
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Entwicklung des Konzernanlagevermdgens der HGV

ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS DER HGV

fir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2019

Anschaffungskosten/Herstellungskosten

Verande-
rungen
Stand Um-  Konsolidie-  Wahrungs- Stand
in TEUR 01.01.2019 Zugange Abgédnge  buchungen rungskreis  differenzen 31.12.2019
Anlagevermégen
. Immaterielle Vermodgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 353.304 28.629 13.342 27.010 6.082 451 402.134
2. Geschafts- oder Firmenwert 265.418 0 66.359 0 197.544 0 396.603
3. Geleistete Anzahlungen 38.792 18.747 0 -24.100 0 0 33.439
657.514 47.376 79.701 2.910 203.626 451 832.176
1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundsticksgleiche
Rechte und Bauten einschlieB-
lich der Bauten auf fremden
Grundstlcken 13.185.322 233.976 29.287 262.908 222473 4473  13.879.865
2. Technische Anlagen und
Maschinen 7.599.698 392.554 115.009 137.743 2.162.371 3.146 10.180.503
3. Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 958.927 117.262 36.683 28.623 43.492 3.615 1.115.236
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 805.025 571.016 5.014 -432.184 57.668 779 997.290
22.548.972 1.314.808 185.993 -2.910 2.486.004 12.013 26.172.894
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 55.285 20.506 22.643 480 0 57 53.685
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 13.470 413 437 0 0 0 13.446
3. Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen 580.235 624.955 0 480 -1.205.670 0 0
4. Beteiligungen 1.188.658 908 154 -480 242.159 0 1.431.091
5. Ausleihungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht 45 0 0 0 0 0 45
6. Wertpapiere des
Anlagevermdégens 10.098 3.381 0 0 13.479
7. Sonstige Ausleihungen 10.420 17 8.008 73 2.502
8. Geleistete Anzahlungen auf
Finanzanlagen 480 0 0 -480 0 0 0
1.858.691 650.180 31.242 0 -963.438 57 1.514.248
Summe 25.065.177 2.012.364 296.936 0 1.726.192 12.521 28.519.318

a) Wert betrifft Fortschreibung at equity
b) Wert betrifft Zuschreibungen
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Abschreibungen

Verande-
rungen Buchwert des
Stand Um-  Konsolidie-  Wahrungs- Stand Buchwert Vorjahres
01.01.2019 Zugange Abgédnge  buchungen rungskreis  differenzen 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
272121 27.799 13.330 0 6.028 326 292.944 109.190 81.183
106.871 28.669 66.359 0 0 0 69.181 327.422 158.547
0 0 0 0 0 0 0 33.439 38.792
378.992 56.468 79.689 0 6.028 326 362.125 470.051 278.522
5.164.146 267.151 19.200 9 161.152 1.244 5.572.627 8.307.238 8.021.176
1.875Y
4.391.153 322.303 107.031 15 1.454.725 1.999 6.062.661 4.117.842 3.208.545
503®
676.709 63.071 34.258 -24 25.057 1.501 732.006 383.230 282.218
50 b)
1.191 873 772 0 15.414 12 16.718 980.572 803.834
10.233.199 653.398 163.689 1.656.348 4756 12.384.012 13.788.882 12.315.773
22.387 0 15.739 0 0 0 6.648 47.037 32.898
0 0 0 0 0 0 0 13.446 13.470
136.837 0 0 0 -142.475 0 0 0 443.398
5.6382
332.747 1 0 0 0 1 332.749  1.098.342 855.911
45 0 0 0 0 0 45 0 0
0 0 0 0 0 0 13.479 10.098
2 0 1 0 0 1 2.501 10.418
0 0 0 0 0 0 0 480
492.018 5.639 15.740 0 -142.475 1 339.443  1.174.805 1.366.673
11.104.209 715.505 259.118 0 1.519.901 5.083 13.085.580 15.433.738 13.960.968
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KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL DER HGV
zum 31.12.2019

Eigenkapital des Mutterunternehmens

Eigenkapital-

differenz aus

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wahrungs-
in TEUR Kapital ricklage riicklagen umrechnung  Bilanzverlust Summe
Stand 31.12.2018 215.000 112.551 2.341.641 -40.587 -899.622 1.728.983
Einstellung in Riicklagen 0 0 160.231 0 -160.231 0
Ausschittung 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 7.495 0 7.495

Sonstige Verdnderungen

Anteilsveranderung an der GWG 0 0 -2.586 0 1.620 -966
Ubrige sonstige Veranderungen 0 0 0 0 85 85
Konzernjahrestliberschuss 0 0 0 0 -3.497 -3.497
Stand 31.12.2019 215.000 112.551 2.499.286 -33.092 -1.061.645 1.732.100
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Konzern-
Nicht beherrschende Anteile eigenkapital
Nicht
beherrschende Auf nicht
Anteile vor beherrschende
Eigenkapital- Anteile ent- Auf nicht
differenz aus fallende Eigen- beherrschende
Wahrungsum- kapitaldifferenz Anteile
rechnung und aus Wahrungs- entfallende
Jahresergebnis umrechnung Gewinne Summe Summe
1.036.296 -21.100 114.382 1.129.578 2.858.561
0 0 0 0 0
-62.720 0 0 -62.720 -62.720
0 3.461 0 3.461 10.956
966 0 0 966 0
612 0 0 612 697
0 0 117.842 117.842 114.345
975.154 -17.639 232.224 1.189.739 2.921.839

HGV Geschéftsbericht 2019



Konzernabschluss
Konzernanhang

56

VERKURZTER KONZERNANHANG!
fur das Geschaftsjahr 2019

A ALLGEMEINE ANGABEN

Die HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und Betei-
ligungsmanagement mbH (HGV) mit Sitz in Hamburg ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg unter Register-
nummer HRB 16106 eingetragen.

Der Konzernabschluss zum 31.12.2019 der HGV ist nach den Vor-
schriften des Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestellt worden.

Die Vorgaben zur Vereinheitlichung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden im Konzern Freie und Hansestadt
Hamburg (FHH) werden angewendet.

Die Gliederung der Konzernbilanz und der Konzerngewinn- und
-verlustrechnung wurde entsprechend den Besonderheiten der
einbezogenen Unternehmen erweitert.

In der Konzernbilanz sind Posten zusammengefasst dargestellt,
soweit sie Betrdage enthalten, die fir die Vermittlung eines den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes nicht erheb-
lich sind. Die zusammengefassten Posten sind im Konzernanhang
gesondert ausgewiesen.

Die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ist nach dem Gesamt-
kostenverfahren gegliedert.

B KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss sind im Wege der Vollkonsolidierung
neben der HGV 61 Gesellschaften einbezogen, bei denen der
HGV am Bilanzstichtag gemaR § 290 Abs. 2 HGB unmittelbar
oder mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte der Gesellschaf-
ter zusteht oder sie bei wirtschaftlicher Betrachtungsweise die
Mehrheit der Risiken und Chancen eines Unternehmens tragt
(siehe Ubersicht 1).

Der Konsolidierungskreis hat sich gegeniiber dem Vorjahr durch
erstmalige Einbeziehung der Warme Hamburg GmbH (vormals:
Vattenfall Warme Hamburg GmbH) (WHH) erweitert. Die Betei-
ligung an der WHH von 25,1 % wurde zum 31.12.2012 erst-
mals nach den Grundsatzen der Equity-Methode bewertet.
Da der Kauf der restlichen Anteile durch die HGV mit wirt-
schaftlicher Wirkung zum 01.01.2019 erfolgte, sind der HGV
ab Jahresbeginn 100 % der Anteile an der Gesellschaft zuzu-
rechnen, sodass zu diesem Zeitpunkt fiir die WHH die Equity-
Bewertung auf 100 % ausgedehnt wurde. Dadurch ist ein neuer
Unterschiedsbetragi.H.v. 460,2 Mio.EUR entstanden. Die WHH
wurde zum 16.04.2019 erstkonsolidiert. Die Aufrechnung des
neu bewerteten Eigenkapitals der WHH erfolgt dabei mit dem
Wertansatz der Equity-Bewertung zum 16.04.2019 zuzlglich
der Anschaffungsnebenkosten fiir die neu erworbenen Anteile.
Im Rahmen der Neubewertung der WHH wurden stille Reserven
i.H.v. 578,4 Mio. EUR im Sachanlagevermdégen und in den Vor-
raten aufgedeckt und entsprechend passive latente Steuern
i.H.v. 186,7 Mio. EUR angesetzt. Der aktivische Unterschieds-
betrag von 197,5 Mio.EUR wurde als Geschéafts- oder Firmenwert
angesetzt. Die Nutzungsdauer des Geschafts- oder Firmenwerts
wird mit 16 Jahren angesetzt.

Die vollkonsolidierten Gesellschaften Friedr. Jasper Rund- und
Gesellschaftsfahrten GmbH und SBG Siderelbe Bus GmbH
wurden zum 31.12.2019 auf die Hamburger Hochbahn Aktien-
gesellschaft verschmolzen.

Wegen ihrer auch insgesamt untergeordneten Bedeutung fur die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wurde von
der Einbeziehung von 65 Unternehmen in den Konzernabschluss
gemaR § 296 Abs. 2 HGB abgesehen (siehe Ubersicht 2).

1 Die Berichtsgegenstdnde Entwicklung des Konzernanlagevermdgens, Konzerneigen-
kapitalspiegel, Aufstellung des Anteilsbesitzes und Organe sind in diesem Geschéfts-
bericht vollstandig enthalten, werden aber aus gestalterischen Griinden anders als
inder testierten Fassung des Konzernabschlusses nicht als Teil des Konzernanhangs
dargestellt.
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Nach den Vorschriften lGber assoziierte Unternehmen wurde
eine weitere Gesellschaft, die Galintis GmbH & Co. KG, Frank-
furt am Main, in den Konzernabschluss einbezogen. Die Bewer-
tung nach der Equity-Methode wurde zum 01.01.2019 beendet,
da die Effekte aus der Equity-Bewertung fiir die Vermittlung
eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
untergeordneter Bedeutung sind. Flr die Gbrigen 26 assozi-
ierten Unternehmen wurde wegen ihrer auch insgesamt unter-
geordneten Bedeutung von der Befreiungsmadglichkeit gemaf
§311 Abs.2 HGB Gebrauch gemacht (siehe Ubersicht 3).

Durch die Erstkonsolidierung der WHH in diesem Geschaftsjahr
werden folgende Vermdgensgegenstande und Schulden (nach
KonsolidierungsmaBnahmen) erstmalig in den Konzernabschluss
einbezogen:

Wesentliche Auswirkungen hat die Erstkonsolidierung der WHH
auf folgende Aufwendungen und Ertrage:

in Mio. EUR 31.12.2019
Aktiva
Anlagevermogen
Immaterielle Vermdgensgegenstande 188,8
Sachanlagen 799,4
Finanzanlagen 0,1
988,3
Umlaufvermdgen
Vorrate 83,7
Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande 31,5
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 0,6
115,8
Rechnungsabgrenzungsposten 0,9
1.105,0
Passiva
Bilanzverlust -67,1
Sonderposten fir Investitionszuschlsse zum
Anlagevermogen 13,6
Rickstellungen 408,0
Verbindlichkeiten 85,9
Rechnungsabgrenzungsposten 0,6
Passive latente Steuern 1719
612,9

in Mio. EUR 2019
Umsatzerlése 216,9
Materialaufwand 168,6
Personalaufwand 42,0
Abschreibungen 64,6
Sonstige betriebliche Aufwendungen 37,9
Zinsaufwendungen 24,9
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Ertrag) 22,6
Sonstige Steuern 2,4

C KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Bei den vollkonsolidierten Tochterunternehmen, fir die die Erst-
konsolidierung in den Jahren bis 2002 erfolgte, wird die Kapital-
konsolidierung gema §301 Abs.1 Satz 2 Nr. 1 HGB a.F. (Buch-
wertmethode) durchgeflhrt. Erstkonsolidierungen ab 2003
werden nach der Neubewertungsmethode (§ 301 Abs.1 Satz 2
Nr. 2 HGB a.F./§301 Abs.1 HGB) vorgenommen.

Die Konzernaufrechnung von Wertansatzen der dem Mutter-
unternehmen gehoérenden Anteile mit dem auf diese Anteile ent-
fallenden Betrag des Eigenkapitals des Tochterunternehmens
erfolgte fliir Geschaftsjahre bis 2009 auf der Grundlage der
Wertansatze zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung des
Tochterunternehmens in den Konzernabschluss (§ 302 Abs. 2
HGB a.F.). Flir Geschaftsjahre ab 2010 wird die Aufrechnung nach
§301 Abs.2 Satz 1 HGB auf der Grundlage der Wertansatze zu
dem Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen
geworden ist, durchgeflhrt.

In Anwendung der Ubergangsvorschriften (Art. 27 Abs.1 EGHGB
i.V.m.§309 Abs.1 HGB) wurden die zum 01.01.1987 bestehen-
den Unterschiedsbetrage aus der Kapitalkonsolidierung mit den
anderen Gewinnriicklagen verrechnet oder in diese Ricklagen
umgegliedert.

Geschafts- oder Firmenwerte aus Unternehmenserwerben zwi-
schen 2010 und 2015 werden planmaRig tiber ihre wahrschein-
liche wirtschaftliche Nutzungsdauer, hochstens Gber flnf Jahre,
linear abgeschrieben.

Ab dem Geschaftsjahr 2016 werden neu entstandene Geschafts-
oder Firmenwerte aus Unternehmenserwerben nach §253 Abs.3
Satz 4 HGB i.V.m. § 309 Abs. 1 HGB planmaRig tber ihre Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Kann die Nutzungsdauer nicht ver-
lasslich geschatzt werden, erfolgt die Abschreibung linear Gber
zehn Jahre.
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Voll abgeschriebene Geschafts- oder Firmenwerte gehen im Jahr
nach dem letzten Abschreibungsjahr ab.

Durch den Zuerwerb von Anteilen an der GWG Gesellschaft
fir Wohnen und Bauen mbH (GWG) durch die SAGA Siedlungs-
Aktiengesellschaft Hamburg von der HGV hat sich die Beteili-
gung der HGV an der GWG von 74,28 % auf 73,97 % verringert.
Dieser Erwerbsvorgang wird als erfolgsneutraler, im Eigenkapital
darzustellender Vorgang zwischen den Gesellschaftergruppen
(Mutterunternehmen und Minderheiten) behandelt.

Der passivische Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkon-
solidierung gemaf § 301 Abs. 3 HGB (25,8 Mio. EUR) ent-
stand aus der Kapitalkonsolidierung der METRANS a.s,,
Prag/ Tschechische Republik (6,0 Mio. EUR), SC Container Ter-
minal Odessa, Odessa/Ukraine (6,0 Mio. EUR), VHH-Gruppe
(5,1 Mio. EUR), HADAG Seetouristik und Fahrdienst Aktien-
gesellschaft (4,1 Mio. EUR), einer inzwischen verschmolzenen
HHLA-Gesellschaft (2,3 Mio. EUR) sowie aus Einzelbetragen
unter 1 Mio.EUR von insgesamt 2,3 Mio.EUR.

Umsatzerlose, Aufwendungen und Ertrage, Ausleihungen und
andere Forderungen sowie Verbindlichkeiten zwischen einbe-
zogenen Gesellschaften wurden eliminiert. Zwischenergebnisse
wurden nach § 304 Abs. 1 HGB, soweit wesentlich, eliminiert.

D GRUNDSATZE DER BILANZIERUNG
UND BEWERTUNG

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wen-
den einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze an.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande
werden zu Anschaffungskosten angesetzt, vermindert um lineare
Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungs-
dauer (3 bis 10 Jahre).

Geleistete Anzahlungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande werden mit ihrem Nennwert angesetzt.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten, teilweise vermindert um Investitions- und Bau-
kostenzuschlsse der 6ffentlichen Hand und Dritter, angesetzt
worden. In den Herstellungskosten sind neben den direkt zure-
chenbaren Kosten anteilige Material- und Personalgemeinkosten
sowie in bestimmten Bereichen Verwaltungsgemeinkosten ein-
schlieRlich ggf. Fremdkapitalzinsen flr die Bauzeit enthalten.

Die Abschreibungen auf das Sachanlagevermégen entsprechen
den steuerlichen Vorschriften, soweit die dort genannten Nut-
zungsdauern innerhalb der Bandbreite handelsrechtlich zulads-
siger Nutzungsdauern liegen. Fiir die einzelnen Anlagengruppen
gelten folgende Abschreibungsgrundsatze:
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® Gebaude und andere Bauten werden tiberwiegend linear mit
einer Nutzungsdauer von 25 bis 50 Jahren, Verwaltungs-
gebaude teilweise bis zu 80 Jahren abgeschrieben. In gerin-
gem Umfangist in vergangenen Jahren unter Anwendung von
Art. 67 Abs.4 EGHGB von der degressiven Abschreibung nach
§7 Abs.5 EStG Gebrauch gemacht worden.

= Die technischen Anlagen und Maschinen werden unter
Zugrundelegung einer Lebensdauer von tGberwiegend 10
bis 20 Jahren, teilweise bis zu 40 Jahren abgeschrieben. Die
Abschreibung erfolgt fir vor dem 01.01.2008 angeschaffte
Vermogensgegenstande teilweise nach der degressiven
Methode. Die ab 01.01.2008 angeschafften Vermdgens-
gegenstande werden ausschlieBlich linear abgeschrieben.

= Bei anderen Anlagen sowie der Betriebs- und Geschafts-
ausstattung wird eine Nutzungsdauer von 3 bis 13 Jahren
angenommen. Diese Vermdgensgegenstande werden grund-
satzlich linear abgeschrieben.

= Bei geringwertigen Wirtschaftsglitern werden Neuanschaf-
fungen mit Anschaffungskosten zwischen 250 EUR und
1.000 EUR in einem jahrlichen Sammelposten zusammen-
gefasst und Uber flinf Jahre mit jeweils 20 % p.a. — ohne
Bericksichtigung unterjahriger Anschaffungszeitpunkte und
zwischenzeitlicher Abgange - abgeschrieben.

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau werden mit ihrem
Nennwert angesetzt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen und
Wertpapiere des Anlagevermoégens sind grundsatzlich zu
Anschaffungskosten angesetzt. Soweit ihnen am Bilanzstichtag
ein niedrigerer Wert beizulegen und die Wertminderung voraus-
sichtlich dauerhaft ist, werden auBerplanmalige Abschreibungen
vorgenommen (§ 253 Abs.3 Satz 3 HGB). Das Wertaufholungs-
gebot des §253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen sind, soweit von
untergeordneter Bedeutung, zu Anschaffungskosten angesetzt.
Fiir wesentliche Beteiligungen an assoziierten Unternehmen wird
die Equity-Methode angewendet. Soweit ihnen am Bilanzstich-
tag ein niedrigerer Wert beizulegen ist und die Wertminderun-
gen voraussichtlich dauerhaft sind, werden auBerplanmaRige
Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB vorgenommen.

Ausleihungen werden mit dem Nennwert bilanziert bzw., soweit
erforderlich, auf den Bilanzstichtag abgezinst.

Geleistete Anzahlungen auf Finanzanlagen werden zum Nenn-
wert angesetzt.
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Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden unter Beachtung des
Niederstwertprinzips zu fortgeschriebenen durchschnittlichen
Einstandspreisen bewertet.

Die unfertigen Leistungen werden zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten inkl. Nebenkosten angesetzt. Noch nicht
abgerechnete Betriebskosten der grundstiicksverwaltenden
Gesellschaften werden gekilrzt um Bewertungsabschlage fiir
Leerstande. Flr die Gbrigen unfertigen Leistungen werden
Abschreibungen unter Berlcksichtigung der Restkosten und
der vereinbarten Angebotspreise vorgenommen.

Die fertigen Leistungen werden zu Herstellungskosten inkl.
Nebenkosten angesetzt. Fiir erkennbare Wertminderungen wer-
den angemessene Wertabschlage vorgenommen. Waren werden
zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden
Wert bilanziert.

Geleistete Anzahlungen auf Vorrate werden zu Anschaffungs-
kosten bilanziert.

Forderungen und die sonstigen Vermdgensgegenstande wer-
den zum Nennwert angesetzt und, soweit erforderlich, abge-
zinst. Erkennbaren Risiken wird durch Einzelwertberichtigungen
Rechnung getragen. Zum Ausgleich des allgemeinen Kredit-
risikos besteht eine Pauschalwertberichtigung. In den Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen werden die geschatzten
Forderungen aus Energie- und Wasserverbrauchen sowie Netz-
nutzung mit den hierfir erhaltenen Abschlagszahlungen ver-
rechnet. Die Schatzung des Verbrauchs erfolgt kundenindividuell
auf Grundlage der letzten vorliegenden Abrechnungen oder von
Standardverbrauchswerten.

Die flissigen Mittel werden zum Nennwert am Bilanzstichtag
bilanziert.

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Zahlun-
gen vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand flr eine bestimmte Zeit
nach dem Bilanzstichtag darstellen, ausgewiesen.

Fir zeitliche und quasi-permanente Bewertungsunterschiede
zwischen den handelsrechtlichen und den steuerrechtlichen
Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten, die sich in spateren Geschafts-
jahren voraussichtlich abbauen, und fiir solche Differenzen auf-
grund von Konsolidierungsvorgangen werden Posten fir latente
Steuern gebildet (§ 274 Abs. 1 und § 306 HGB). Weiterhin wer-
den steuerliche Verlustvortrage, soweit sie innerhalb der nachs-
ten funf Jahre hochstwahrscheinlich mit steuerpflichtigem Ein-
kommen verrechnet werden kénnen, bertcksichtigt. Es werden
aktive latente Steuern gegen passive latente Steuern derselben
Steuersubjekte bzw. derselben Steuerarten aufgerechnet. Vom

Wahlrecht gemall § 274 Abs.1 Satz 2i.V.m. § 298 HGB wird
Gebrauch gemacht. Dabei werden aktive und passive latente
Steuern grundsatzlich unverrechnet angesetzt.

Die Bewertung der latenten Steuern flir inlandische Gesellschaf-
ten erfolgt auf Grundlage des geltenden Koérperschaftsteuer-
satzes einschlieflich Solidaritatszuschlag sowie des in Ham-
burg geltenden Gewerbesteuersatzes mit 32,28 % (im Vorjahr:
32,28 %). Bei den auslandischen Gesellschaften werden fur die
Berechnung der latenten Steuern landerspezifische Steuersatze
angewendet. Diese betragen fir das Geschaftsjahr unverandert
zum Vorjahr zwischen 18,0% und 21,0 %.

Finanzanlagen und sonstige Vermdgensgegenstande, die
Deckungsvermogeni.S.d. §246 Abs.2 Satz 2 HGB sind (Fonds-
anteile, Riickdeckungsversicherungen, Festgelder und Barmit-
tel), werden mit dem Zeitwert angesetzt und mit den dazugeho-
rigen Verpflichtungen verrechnet. Der beizulegende Zeitwert des
Deckungsvermdgens wird, soweit es sich um am aktiven Markt
gelistetes Vermdgen handelt, unter Zuhilfenahme von Borsen-
kursen und Marktpreisen ermittelt. Sofern es sich nicht um am
aktiven Markt gelistetes Vermdgen handelt, werden die Werte
mithilfe allgemein anerkannter Bewertungsmethoden, wie zum
Beispiel des Discounted-Cashflow-Verfahrens bei Immobilien-
bewertungen, unter Verwendung branchentblicher Annahmen
zum Abschlussstichtag, oder der versicherungsmathematischen
Grundsatze, unter Berlicksichtigung individualisierter Pramis-
sen, abgeleitet.

InvestitionszuschUsse der Gesellschafterin oder von Dritten zum
Anlagevermdgen werden, vermindert nach MaBgabe der Rest-
nutzungsdauer der damit teilweise finanzierten Vermdgens-
gegenstande, auf der Passivseite der Bilanz als Sonderposten
ausgewiesen.

Die Bewertung der Pensionsrickstellungen erfolgt nach
der Anwartschaftsbarwertmethode (Projected Unit Credit
Method). Der Berechnung liegen die Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck und flr die Abzinsung ein von der Deut-
schen Bundesbank vorgegebener pauschaler durchschnitt-
licher Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre bei angenom-
mener Restlaufzeit von grundsatzlich 15 Jahreni.H.v. 2,71 %
(im Vorjahr: 3,21 %) (§ 253 Abs. 2 Satz 2 und 4 HGB) zugrunde.
Erwartete Gehaltssteigerungen wurden mit 1,5 % bis 3,0 % und
erwartete Rentensteigerungen mit 1,0% bis 2,5% berlcksichtigt.
Der im laufenden Geschéaftsjahr entstandene Aufwand/Ertrag
aus der Ab-/Aufzinsung von Pensionsverpflichtungen wird im
Zinsergebnis ausgewiesen. Der Zinsanderungseffekt wird nach
IDW RS HFA 30 Tz. 87 ebenfalls im Zinsergebnis erfasst.

Soweit fiir Pensionsverpflichtungen Deckungsvermdgen beste-
hen, erfolgt die Saldierung der Verpflichtung mit dem Deckungs-
vermogen. Das Deckungsvermdgen wird mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet.
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Die tGbrigen Rickstellungen sind in Héhe der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrage
angesetzt. Dabei werden bei Betrdagen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr Preis- und Kostensteigerungen von 1,5%
berticksichtigt und Abzinsungen mit den ihren Restlaufzeiten
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzen der ver-
gangenen sieben Geschaftsjahre (§253 Abs.2 HGB) vorgenom-
men. Anspriche von Arbeitnehmern aus Altersteilzeitvertragen
und Lebensarbeitszeitkonten werden teilweise durch Fondsan-
teile, die ausschlieBlich der Erfiillung dieser Verpflichtungen die-
nen und dem Zugriff der Gbrigen Glaubiger entzogen sind, insol-
venzgesichert. Sie werden nach § 246 Abs.2 Satz 2 HGB mit den
zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erflillungsbetrag oder, soweit
es sich um Rentenverpflichtungen handelt, mit ihrem Barwert
ausgewiesen.

Unter den passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Zahlun-
gen vor dem Bilanzstichtag, die Ertrage fur eine bestimmte Zeit
nach dem Bilanzstichtag darstellen, ausgewiesen.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung mit
einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr sind mit dem jeweiligen
Devisenkassamittelkurs des Geschaftsvorfalls bewertet, langer-
fristige Forderungen und Verbindlichkeiten unter Berlcksichti-
gung von Anderungen aus Kursabweichungen zum Bilanzstichtag
unter Beachtung des Anschaffungskosten- und Imparitatsprin-
zips (§ 256a HGB). Ertrage und Aufwendungen aus der Wah-
rungsumrechnung haben sich nur in geringem Umfang ergeben.

Die Gesellschafterin FHH stellt das oberste Mutterunternehmen
dar. Verbundene Unternehmen sind demnach unabhangig von
ihrer Rechtsform und ihrem Sitz neben der FHH solche Unter-
nehmen, auf die die FHH beherrschenden Einfluss nach § 290
HGB austiben kann.

E WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Jahresabschllisse von funf nicht in Euro bilanzierenden
Tochtergesellschaften werden nach der modifizierten Stichtags-
kursmethode umgerechnet. Die Umrechnung des bei der Erst-
konsolidierung aufgerechneten Eigenkapitals wird zum histo-
rischen Stichtagsmittelkurs, die der Gibrigen Bilanzposten zum
Mittelkurs am Bilanzstichtag vorgenommen. Die sich ergebenden
Bewertungsdifferenzen zwischen historischem Kurs und Tages-
kurs werden erfolgsneutral behandelt und in einem gesonder-
ten Ausgleichsposten des Eigenkapitals bzw. unter dem Aus-
gleichsposten fur Anteile anderer Gesellschafter ausgewiesen.
Die Umrechnung der Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfolgt zu Jahresdurchschnittskursen. Die Differenzen zwischen
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den umgerechneten Jahresergebnissen in den Bilanzen und den
Gewinn- und Verlustrechnungen (GuV) werden erfolgsneutral an
die Ergebnisse der GuV-Rechnungen angepasst. Dies entspricht
den Regelungen des § 308a HGB.

F ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens des Konzerns ist dem
Anlagenspiegel zu entnehmen.

2) Sachanlagen

Das Sachanlagevermogen verteilt sich auf die Unternehmen wie
folgt:

in Mio.EUR 31.12.2019 31.12.2018
SAGA-Gruppe 6.055,8 5.990,9
HOCHBAHN-Teilkonzern 1.495,2 1.280,0
SNH 1.329,1 1.203,2
HHLA-Gruppe 1.217,5 1.157,5
WHH 799.4 0,0
Flughafen-Gruppe 702,8 628,9
HWW 562,6 546,3
GNH 379.4 380,4
HGV 311,0 312,8
HMC/Molita 256,1 264,3
Sprinkenhof/1. HIM 252,5 165,1
VHH 145,7 1139
BLH 131,4 121,9
HE/HE Solar Betrieb/BEBC 111,3 112,8
HADAG 23,9 24,6
Ubrige 15,2 13,2

13.788,9 12.315,8

Durch die erstmalige Konsolidierung der WHH zum 16.04.2019
erhohten sich die Anschaffungs- und Herstellungskosten der
technischen Anlagen und Maschinen um 2.175,7 Mio.EUR sowie
die kumulierten Abschreibungen um 1.507,6 Mio. EUR.

Weitere wesentliche Erh6hungen gab es beim HOCHBAHN-Teil-
konzern (215,2 Mio. EUR) sowie bei der SNH (125,9 Mio. EUR).

Fremdkapitalzinsen wurden bei den Grundstiicken, grund-
stlicksgleichen Rechten und Bauten i.H.v. 0,1 Mio. EUR und
bei den geleisteten Anzahlungen und Anlagen im Bau i.H.v.
0,6 Mio. EUR aktiviert.
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3) Anteilsbesitz
Der Anteilsbesitz ergibt sich aus den Ubersichten 1 bis 3.
4) Vorrate

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Vorrate betreffen:

in Mio.EUR 31.12.2019 31.12.2018

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 154,9 69,1

Unfertige Erzeugnisse, unfertige

Leistungen 489,8 475,6

Fertige Erzeugnisse und Waren 0,8 0,5

Geleistete Anzahlungen 0,9 0,5
646,4 545,7

Unter den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen werden CO,-Zertifi-
kate der WHH (51,2 Mio. EUR) ausgewiesen.

(5) Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

davon Restlaufzeit

Gesamt- bis zu Uber
in Mio.EUR betrag 1 Jahr 1 Jahr
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 355,4 355,2 0,2
im Vorjahr 326,7 326,7 0,0
Forderungen gegen die
Freie und Hansestadt
Hamburg 63,4 63,1 0,3
im Vorjahr 86,5 86,2 0,3
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 1491 142,7 6,4
im Vorjahr 167,5 161,1 6,4
Forderungen gegen Unter-
nehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht 20,5 20,5 0,0
im Vorjahr 37,9 37,9 0,0
Sonstige
Vermdgensgegenstande 172,8 138,2 34,6
im Vorjahr 126,3 1126 13,7

761,2 719,7 41,5

Unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wer-
den abgegrenzte, noch nicht fakturierte Forderungen i.H.v.
759,8 Mio. EUR (Vorjahr: 473,2 Mio. EUR) ausgewiesen, die mit
den vom jeweiligen Schuldner erhaltenen Abschlagen i.H.v.
660,8 Mio. EUR (Vorjahr: 387,1 Mio. EUR) saldiert werden. Der
die abgegrenzten Forderungen tibersteigende Betrag der erhal-
tenen Abschldage wird unter den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen.

Die Forderungen gegen die FHH beinhalten Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen i.H.v. 46,3 Mio. EUR und sonstige
Forderungeni.H.v. 17,1 Mio. EUR.

In den Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind Cash-
pool-Forderungeni.H.v. 4,5 Mio.EUR enthalten, ansonsten resul-
tieren sie im Wesentlichen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, beinhalten Forderungen aus Gewinn-
beteiligungen i.H.v. 0,6 Mio. EUR. Ansonsten enthalten sie im
Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

(6) Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrech-
nung resultiert aus der Verrechnung von Deckungsvermdgen
i.H.v. 217,7 Mio.EUR (Vorjahr: 12,1 Mio. EUR) mit Versorgungs-
verpflichtungen i.H.v. 216,7 Mio. EUR (Vorjahr: 11,1 Mio. EUR).
Die Anschaffungskosten des Deckungsvermdgens betragen
211,6 Mio.EUR (Vorjahr: 12,3 Mio EUR).

(7) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital des Konzerns (215,0 Mio. EUR) ist das
Stammkapital der Muttergesellschaft HGV. Alleinige Gesell-
schafterin ist die Freie und Hansestadt Hamburg.

Die Kapitalriicklage des Konzerns entspricht dem Ausweis im
Einzelabschluss der HGV. Sie betragt unverandert zum Vorjahr
112,6 Mio.EUR.

Die Gewinnrlcklagen betreffen mit 177,2 Mio. EUR sowohl im
Konzern als auch bei der HGV die Riicklage zur Finanzierung
bestehender Beteiligungen.

Die anderen Gewinnriicklagen sind im Konzern von
2.164,5 Mio.EUR um 157,6 Mio.EUR auf 2.322,1 Mio.EUR gestie-
gen, wozu insbesondere eine Einstellung in die anderen Gewinn-
riicklagen i.H.v. 158,5 Mio. EUR beigetragen hat.
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(8) Ausgleichsposten flir Anteile anderer
Gesellschafter

Der Posten beinhaltet die auf die Minderheitsgesellschafter
entfallenden Anteile bei in den Konzernabschluss einbezoge-
nen Unternehmen:

in Mio.EUR 31.12.2019 31.12.2018

am gezeichneten Kapital 198,5 198,1

an den Rucklagen 1.497,8 1.431,6

am Ausgleichsposten aus der

Wahrungsumrechnung -17,6 =211

am Gewinn des Geschéaftsjahres

und der Vorjahre 37,9 46,6
1.716,6 1.655,2

abziiglich indirekte Beteiligungen -526,9 -525,6
1.189,7 1.129,6

Die Kirzung um die indirekten Beteiligungen betrifft i.H.v.
236,8 Mio. EUR die auf die HAP Hamburg Airport Partners
GmbH & Co. KG (HAP) entfallenden FHG-Anteile.

9) Pensionsriickstellungen

Aus der Abzinsung der Rickstellungen fiir Pensionen mit dem
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre
ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ein Unter-
schiedsbetrag i.H.v. 247,0 Mio. EUR, davon sind 76,9 Mio. EUR
fur die Ausschlttung gesperrt.

Fir Pensionsverpflichtungen gegentiber Leistungsempfangern
und Anwartern, die ihre Anspriche vor dem 01.01.1987 erwor-
ben haben, besteht ein Fehlbetrag fiir laufende Pensionen und
ahnliche Verpflichtungen i.H.v. 31,9 Mio. EUR. In Ausiibung des
Wabhlrechts nach Art. 28 Abs.1 EGHGB sind diese Verpflichtun-
gen nicht passiviert worden.
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Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind teilweise durch Ver-
mogensgegenstande gesichert. Die angesetzten Vermdgens-
gegenstande dienen ausschliellich der Erflllung der Pensions-
verpflichtungen und erfullen die Anforderungen an das
Deckungsvermdgen. Der beizulegende Zeitwert der Vermo-
gensgegenstande i.H.v. 1,6 Mio. EUR (Vorjahr: 206,8 Mio. EUR)
wurde mit Pensionsverpflichtungen i.H.v. 743,0 Mio. EUR
(Vorjahr: 615,5 Mio.EUR) nach §246 Abs.2 Satz 2 HGB saldiert.
Die Anschaffungskosten des Deckungsvermdgens betragen
1,5 Mio.EUR (Vorjahr: 210,0 Mio.EUR). Die Bewertung zum bei-
zulegenden Zeitwert fihrte zu einem ausschiittungsgesperrten
Betrag von 0,1 Mio. EUR.

(10) Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen Ver-
pflichtungen aus dem Personalbereich, ausstehende Rechnungen,
Wettbewerbsriickstellungen, Abbruchverpflichtungen sowie
unterlassene Instandhaltungen. Es sind i.H.v. 4,4 Mio.EUR Riick-
stellungen gemaR §249 Abs.2 HGB a.F., die nach Art. 67 Abs.3
EGHGB beibehalten wurden, enthalten.

Insolvenzgesicherte Verpflichtungen aus Altersteilzeitvertragen
und Lebensarbeitszeitkonten mit einem Erfiillungsbetrag von
4,5 Mio. EUR (Vorjahr: 7,0 Mio. EUR) werden nach § 246 Abs. 2
Satz 2 HGB mit den Zeitwerten des Deckungsvermogens i.H.v.
1,7 Mio. EUR (Vorjahr: 4,8 Mio. EUR) verrechnet. Die Anschaf-
fungskosten der saldierten Vermdgensgegenstande betragen
2,4 Mio. EUR (Vorjahr: 4,8 Mio. EUR). Die zugehorigen Zinsauf-
wendungen (0,1 Mio. EUR) und -ertrage sind entsprechend ver-
rechnet worden.
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(11) Fristigkeiten und Sicherungen von
Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Sicherungen der Verbindlichkeiten ergeben
sich aus der nachfolgenden Darstellung.

davon

Restlaufzeit

Gesamt-

in Mio.EUR betrag bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre gesichert
Anleihen 2.416,1 7.6 634,0 1.774,5 0,0
im Vorjahr 2.067,1 0,0 336,0 1.731,1 0,0
Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten 5.851,2 851,1 1.615,4 3.384,7 1.329,92
im Vorjahr 5.072,5 3332 1.614,9 3.124,4 1.230,4?
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 360,0 360,0 0,0 0,0 0,0
im Vorjahr 3471 3471 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 345,7 333,8 11,7 0,2 0,0
im Vorjahr 370,7 366,2 4,4 0,1 0,0

Verbindlichkeiten gegentliber der Freien und
Hansestadt Hamburg 122,3 25,1 2,4 94,8 0,0
im Vorjahr 108,8 7,3 6,1 95,4 0,0
Verbindlichkeiten gegeniliber verbundenen Unternehmen 4339 283,8 0,0 150,1 0,0
im Vorjahr 451,9 185,6 114,9 151,4 0,0

Verbindlichkeiten gegenliber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3933 139 4,5 374,9 0,0
im Vorjahr 385,0 0,9 0,0 384,1 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 918,5 390,5 4219 106,1 106,92
im Vorjahr 1.247,4 603,9 528,2 1153 115,09

davon

aus Steuern (31,8) (31.,8) (0,0) (0,0) 0,0
im Vorjahr (39,1) (39,1) (0,0) (0,0) 0,0
im Rahmen der sozialen Sicherheit (4,5) (4,5) (0,0) (0,0) 0,0
im Vorjahr (4,4) (4,4) (0,0) (0,0) 0,0
10.841,0 2.265,8 2.689,9 5.885,3 1.436,8

a) gesichert durch Grundpfandrechte

In den Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unterneh-
men sind Darlehensverbindlichkeiten i.H.v. 343,6 Mio. EUR
sowie Cashpool-Verbindlichkeiten i.H.v. 20,2 Mio. EUR enthal-
ten, ansonsten enthalten sie Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten. Die Verbind-
lichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht, beinhalten Darlehensverbindlichkeiteni.H.v.
380,9 Mio.EUR.
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12) Latente Steuern Aufgliederung nach Regionen:
Die aktiven latenten Steueranspriiche und die passiven latenten  in Mio.EUR 2019 2018
Steuerschulden ergeben sich aus temporaren Differenzen und  Deutschland 4.792,6 4.462,9
Verlustvortragen wie folgt: EU ohne Deutschland 468,9 4123
Aktive latente Passive latente Ubriges Europa L2 381
in Mio.EUR Steuern Steuern 5.302,7 49133
Immaterielle Vermdgensgegenstande 0,1 0,2
Sachanlagen 43,1 251,1
Finanzanlagen 0,4 28 (14 Sonstige betriebliche Ertrage
Forderungen und sonstige o
Vermdégensgegenstande 0,2 0,0 inMio.EUR 2019 2018
Sonderposten mit Riicklageanteil 0,0 21,7 Ertrage aus der Auflésung von
Rickstellungen 68,4 57,7
Riickstellungen 66,1 0,0
Sonstige Zuschiisse 579 51,0
Verbindlichkeiten 0,0 1,8
- Ertrage aus dem Abgang von Gegen-
Verlustvortrdge 2,7 0,0 stianden des Anlagevermdgens 40,7 68,4
112,6 277,6  Gesellschafterzuschuss der FHH 29,7 117.3
Ertrdage aus
Wahrungskursdifferenzen 2,3 0,7
Es wurden aktive und passive latente Steuern derselben Steuer-  (jprige Ertrige 66,5 45,8
subjekte aufgerechnet i.H.v. 143,5 Mio. EUR. Vor der Aufrech- 2655 3409

nung bestehen zum Bilanzstichtag latente Steuerschuldeni.H.v.
421,1 Mio. EUR. Im Vergleich zum Vorjahr haben sich diese um
164,3 Mio.EUR erhoht.

G ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNGEWINN-
UND -VERLUSTRECHNUNG
13)

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse setzen sich nach Tatigkeitsbereichen geglie-
dert wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 2019 2018
Offentlicher Personennahverkehr 681,8 685,5
Ver- und Entsorgung 1.602,8 1.323,9
Immobilien und Stadtentwicklung 1.225,2 1.172,6
Verkehr und Logistik 1.724,0 1.626,3
davon Hafen (1.379,5) (1.289,6)
davon Flughafen (344,5) (336,7)
Sonstige 68,9 105,0
5.302,7 49133
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Die tbrigen Ertrage enthalten im Wesentlichen Miet- und Pacht-
einnahmen, Versicherungsentschadigungen sowie Entgelte flr
Geschaftsbesorgungen.

(15) Abschreibungen

AuBerplanmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermogens-

gegenstande und Sachanlagen wurden i.H.v. 1,2 Mio. EUR vor-
genommen (Vorjahr: 8,2 Mio. EUR).

Auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermdgens wurden
Abschreibungen nach § 253 Abs. 4 HGB i.H.v. 10,3 Mio. EUR
(Vorjahr: 8,8 Mio. EUR) vorgenommen.

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen enthalten au8erplan-
makige Abschreibungen wegen voraussichtlich dauernder
Wertminderung (§ 253 Abs. 3 Satz 3 HGB) i.H.v. 1 TEUR (Vor-
jahr: 0,5 Mio.EUR).
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(16) Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio.EUR 2019 2018

Fremdleistungen 119,9 127,7

Mieten und Pachten 106,3 88,7

Versicherungsbeitrdage 42,3 351

Grundwasserentnahmegebihr 20,0 19,3

Verluste aus dem Abgang von

Gegenstanden des Anlagevermdgens 11,3 8,5

Verluste aus Wertminderungen oder

dem Abgang von Gegenstanden des

Umlaufvermogens 2,5 3,5

Aufwendungen aus

Wahrungskursdifferenzen 1,0 1,1

Ubrige Aufwendungen 266,2 197,9
569,5 481,8

Die Grundwasserentnahmegebihr entfallt ausschlieRlich auf die
HWW. Der Posten der Gbrigen Aufwendungen enthalt IT-Kosten
(45,0 Mio. EUR), Rechts- und Beratungskosten (42,3 Mio. EUR)
sowie sonstige Personalaufwendungen (20,3 Mio. EUR).

(17)  AuBergewohnliche Ertrage und Aufwendungen
Als Ertrag von auBergewdhnlicher Gréenordnung wurde der
Gesellschafterzuschuss bei den sonstigen betrieblichen Ertragen
ausgewiesen. Zum Ausgleich eines sonst entstehenden Bilanz-
verlusts hat die HGV von ihrer Gesellschafterin FHH einen Gesell-
schafterzuschuss von 29,7 Mio. EUR erhalten.

Im Geschaftsjahr sind auergewdhnliche Aufwendungen i.H.v.
9,1 Mio. EUR bei der HOCHBAHN Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG angefallen, die in den Abschreibungen ausgewie-
sen sind. Die auergewdhnlichen Aufwendungen betreffen den
Verzicht auf die Riickzahlung bzw. die Wertberichtigung des an
die agilis Eisenbahngesellschaft mbH & Co. KG, Regensburg, aus-
gereichten Darlehens.

(18) Periodenfremde Ertrage und Aufwendungen

Auf Vorjahre entfallen Ertrage von 137,6 Mio. EUR (Vorjahr:
148,6 Mio. EUR). Hierin enthalten sind im Wesentlichen sons-
tige betriebliche Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen
durch den Entfall der Verpflichtung bzw. durch eine tatsachlich
geringere Inanspruchnahme und aus dem Abgang von Gegen-
standen des Anlagevermdgens.

Die periodenfremden Aufwendungen von 22,4 Mio. EUR (Vor-
jahr: 14,7 Mio. EUR) enthalten wie im Vorjahr im Wesentlichen
Verluste aus Anlagenabgangen sowie aus Abrechnungen resul-
tierende Kosten und sich aus Bescheiden bzw. Erklarungen erge-
bende Steueraufwendungen fir Vorjahre.

(19) Beteiligungsergebnis
in Mio.EUR 2019 2018
Ertrage aus
Gewinnabfiihrungsvertragen 6,1 4,7
Ergebnis aus Beteiligungen 25,7 30,7
davon aus verbundenen
Unternehmen (2,0) (3,9
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen -5,6 -0,3
Aufwendungen aus
Verlustibernahmen -0,2 -0,1
26,0 35,0

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen resultiert aus-
schlieBlich aus der WHH, die bis zum 16.04.2019 nach der
Equity-Methode bewertet wird. Es beinhaltet Ertrage i.H.v.
13,9 Mio. EUR aufgrund des Jahresergebnisses der WHH bis
zum 16.04.2019, das voll der HGV zugerechnet wird. Des Wei-
teren sind Abschreibungen auf den Unterschiedsbetrag aus
der erstmaligen Bilanzierung nach der Equity-Methode i.H.v.
6,3 Mio. EUR und Abschreibungen auf den Unterschiedsbetrag
aus der Erhéhung der Anteile an der WHH mit wirtschaftlicher
Rickwirkung zum 01.01.2019 i.H.v. 13,2 Mio. EUR enthalten.
(20) Zinsergebnis

Das Zinsergebnis enthalt 0,1 Mio.EUR (Vorjahr: 0,4 Mio.EUR) Zins-
ertrage aus der Aufzinsung von Forderungen und 201,7 Mio.EUR
(Vorjahr: 181,1 Mio.EUR) Zinsaufwendungen aus Abzinsungsvor-
gangenim Zusammenhang mit der Bewertung von Riickstellungen.

Aufwendungen aus der Aufzinsung von Pensionsrickstellungen

wurden mit Ertragen aus den zugehorigen Aktivwerten i.H.v.
9,8 Mio. EUR verrechnet.

HGV Geschéftsbericht 2019
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(21) Ertragsteuern

Uberleitungsrechnung vom hypothetischen Ertragsteuerauf-
wand zum tatsachlichen Ertragsteueraufwand:

in Mio.EUR 2019
Ergebnis vor Ertragsteuern 216,8
Erwartete Ertragsteuer zum hypothetischen Ertrag-

steuersatz von 32,28 % 70,0
Steuerertrag (=), Steueraufwand (+) fiir Vorjahre 2,2
Abweichung durch die Bemessungsgrundlage fir

die Gewerbesteuer -8,6
Abweichung Steuersdtze von dem erwarteten

Steuersatz -23,6
Veranderung der Wertberichtigung auf aktive

latente Steuern 13,0
Effekt aus temporaren Differenzen und Verlusten,

fur die keine latenten Steuern erfasst wurden 37,1
Effekt aus der Nutzung steuerlicher Verlustvortrage,

fur die bislang keine latenten Steuern erfasst wurden -29
Effekt aus steuerfreien Ertragen -4,4
Effekt aus steuerlich nicht abzugsfahigen

Aufwendungen 5,0
Ergebnisse aus at equity bewerteten Unternehmen 1,8
Nicht abziehbare Goodwill-Abschreibung 9,3
Sonstige 3,6
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand 102,5

(22) Gewinnanteile anderer Gesellschafter

Die Anteile anderer Aktionare und Gesellschafter am Gewinn
des Geschéaftsjahres 2019 bzw. 2018 betragen:

in Mio. EUR 2019 2018
HHLA-Gruppe 66,9 61,1
SAGA-Gruppe 42,4 43,1
FHG-Gruppe 79 9,3
HOCHBAHN-Teilkonzern 0,5 0,5
Ubrige Gesellschaften 0,1 0,4

117,8 114,4
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H SONSTIGE ANGABEN

(23) Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte

Es besteht ein Finanzierungs-Leasingvertrag fiir U-Bahn-Fahr-
zeuge mit einem auslandischen Leasinggeber (Cross-Border-
Lease-Vertrag) zur Erzielung von Barwertvorteilen. Aus diesem
Vertrag ergibt sich gegeniiber dem auslandischen Leasinggeber
eine Haftungi.H.v. 36,3 Mio.EUR, fur die in gleicher Hohe Riick-
griffforderungen gegeniliber einem inlandischen Kreditinstitut
bestehen. Die Verbindlichkeiten werden durch die Sicherungs-
Ubereignung von U-Bahn-Fahrzeugen besichert.

Aus den Cross-Border-Lease-Transaktionen konnten Barwert-
vorteile erzielt werden. Zum 31.12.2019 wurden die Barwert-
vorteile vollstandig ertragswirksam vereinnahmt. Es ergeben
sich fir den Konzern keine zuklnftigen Risiken.

Es wurden in diesem Zusammenhang Zins- und Wahrungsswap-
geschafte abgeschlossen. Wir verweisen auf Textziffer 26 in
diesem Anhang.

(24) Haftungsverhaltnisse

in Mio.EUR 31.12.2019 31.12.2018

Bargschaften 4,2 4,1

Gewadbhrleistungsverpflichtungen 0,5 0,5
4,7 4,6

In dem Gesamtbetrag sind Blirgschaften und Verpflichtungen
gegeniber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmeni.H.v.
0,5 Mio. EUR enthalten. Das Risiko einer Inanspruchnahme aus
den Eventualverbindlichkeiten wird jeweils als gering einge-
schatzt. Diese Einschatzung beruht vor allem auf den Bonitats-
beurteilungen der Primarverpflichteten sowie auf Erkenntnissen
vergangener Geschaftsjahre.

(25)  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen
belduft sich auf 3.813 Mio. EUR (davon verbundene Unter-
nehmen 1.690 Mio.EUR). Sie ergeben sich aus der (iblichen, lang-
fristig angelegten Geschaftspolitik der Konzernunternehmen.
Es handelt sich insbesondere um Verpflichtungen aus Leasing-,
Miet- und sonstigen Dienstleistungsvertragen (2.191 Mio.EUR)
sowie das Bestellobligo aus Investitionsauftragen und Instand-
haltungsverpflichtungen (1.285 Mio. EUR).
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(26) Derivative Finanzinstrumente

Im HGV-Konzern werden von einigen Gesellschaften zum Aus-
gleich gegenlaufiger Wertanderungen oder Zahlungsstrome
Grundgeschafte mit Finanzinstrumenten (Micro Hedges) zu
Bewertungseinheiteni.S.v. § 254 HGB zusammengefasst. Dabei
werden die sich ausgleichenden Wertanderungen aus den abge-
sicherten Risiken nicht bilanziert (Einfrierungsmethode).

Durch den Abschluss von Zinsswapgeschaften war am Bilanz-
stichtag im HGV-Konzern ein variabel verzinsliches Kredit-
volumen von 145,0 Mio. EUR abgesichert. Fiir die Bewertung
bilden Grund- (Darlehensverbindlichkeit) und Sicherungs-
geschaft jeweils eine Bewertungseinheit. Die Marktwerte der
Finanzinstrumente betragen zum 31.12.2019 -7,1 Mio.EUR, die
anhand anerkannter Verfahren ermittelt wurden. Die Geschafte
dienen der Absicherung von Zinsanderungsrisiken.

Es wurde ein Darlehen in NZD (55,0 Mio. EUR) mit variablem
Zinssatz abgeschlossen. Es wurden entsprechende Zins- und
Wahrungsswaps abgeschlossen, die betrags- und fristenkon-
gruent sind. Fir die Bewertung bilden auch hier Grund- (Darle-
hensverbindlichkeit) und Sicherungsgeschaft jeweils eine Bewer-
tungseinheit. Die Marktwerte der Sicherungsinstrumente werden
nach der Mark-to-market-Methode bewertet und betragen zum
31.12.2019 -2,3 Mio. EUR. Die Geschéafte dienen der Absiche-
rung von Zins- und Wahrungskursanderungsrisiken.

Zur Absicherung des Risikos aus Anderungen der Wechselkurse
wurden betrags- und fristenkongruente Devisenterminkontrakte
(EUR/CZK) fur ein Volumen von 1.257,8 Mio. CZK (49,5 Mio.EUR)
abgeschlossen. Die Marktwerte, die anhand anerkannter Ver-
fahren ermittelt wurden, betragen zum Stichtag 1,1 Mio. EUR.

AuBerdem wurden Warenterminkontrakte mit einem Volumen
von 22,1 Mio. EUR zur Absicherung von Preisanderungs-
risiken abgeschlossen. Dartber hinaus wurden zur Absiche-
rung des Absatzes Termingeschafte mit einen Volumen von
136,2 Mio. EUR und zur Absicherung der Beschaffung Termin-
geschafte mit einem Volumen von 148,5 Mio.EUR abgeschlossen.
Der Marktwert dieser Geschéafte belduft sich zum Bilanzstich-
tag auf 301,9 Mio. EUR. Es wurde eine Drohverlustrickstellung
i.H.v. 1,2 Mio.EUR gebildet.

(27) Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und der
Geschaftsfiihrung der HGV

Fir den Aufsichtsrat wurden Sitzungsgelder i.H.v. 4 TEUR
aufgewendet.

Die Geschéaftsfuhrung erhielt 2019 folgende Beziige:

Grund- Neben-
in EUR gehalt leistungen Gesamt
Dr. Isabella Niklas 210.100 12.800 222.900
Oliver Jensen 177.100 8.513 185.613
Gesamt 387.200 21.313 408.513

An vier frihere Mitglieder der Geschaftsfiihrung wurden Ver-
sorgungsbeziige von 48 TEUR sowie an die Witwe eines ver-
storbenen ehemaligen Geschaftsfiihrers 8 TEUR Hinterbliebe-
nenbeziige gezahlt. Fiir die Pensionsverpflichtungen gegenliber
friheren Mitgliedern der Geschaftsfihrung und ihren Hinterblie-
benen sind 1.159 TEUR zurickgestellt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Geschaftsfiihrung sind
in der Ubersicht der Organe angegeben.
(28) Mitarbeiterzahl

Die Mitarbeiterzahl setzt sich nach Regionen gegliedert wie folgt
zusammen:

2019 2018

Deutschland 21.355 20.139
EU ohne Deutschland 1.849 1.723
Ubriges Europa 466 467
23.670 22.329

Dabei handelt es sich um 19.883 (Vorjahr: 18.698) Vollzeit-
beschaftigte und 3.787 (Vorjahr: 3.631) Teilzeitbeschaftigte.

Im Personalaufwand (1.485,2 Mio.EUR; Vorjahr: 1.371,8 Mio.EUR)
sind Aufwendungen fiir eingesetzte Mitarbeiter der Gesamt-
hafenbetriebs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung i.H.v.
71,4 Mio. EUR (Vorjahr: 69,5 Mio. EUR) enthalten.

(29) Corporate Governance

Fir die Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft,
Hamburg, (HHLA) wurde die nach § 161 AktG vorgeschriebene
Erklarung zur Anwendung der Empfehlungen der ,Regierungs-
kommission Deutscher Corporate Governance Kodex” durch
den Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft abgegeben. Die
Erklarungist auf der Internetseite der HHLA dauerhaft zugang-
lich gemacht.

HGV Geschéftsbericht 2019
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(30) Honorare flir Abschlussprifer

Fir erbrachte Dienstleistungen des Abschlusspriifers des Kon-
zerns sind folgende Honorare flir das Geschaftsjahr 2019 als
Aufwand erfasst:

in TEUR

Abschlussprifungsleistungen 1.386,7

Andere Bestatigungsleistungen 71,8

Steuerberatungsleistungen 102,4

Sonstige Leistungen 238,0
1.798,9

Bei den Tochterunternehmen, die im Anhang ihres Jahresab-
schlusses keine Angaben zu den Gesamthonoraren mit ihrem
Abschlussprifer machen (Inanspruchnahme der Befreiung des
§285 Nr. 17 HGB) oder ihren Jahresabschluss nicht offenlegen,
sind Honorare mit anderen Abschlusspriifern als dem Konzern-
abschlussprifer wie folgt enthalten:

in TEUR

Abschlussprifungsleistungen 555,0

Andere Bestéatigungsleistungen 33,8

Steuerberatungsleistungen 4,0

Sonstige Leistungen 21,7
614,5

(31) Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus den liquiden Mitteln, den
Wertpapieren des Umlaufvermdégens, den Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus dem Cashpool sowie den jederzeit falligen
Bankverbindlichkeiten wie auch den Verbindlichkeiten gegen-
Uber anderen Kreditgebern zusammen.

Die sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertrage
i.H.v. -27,9 Mio. EUR beinhalten im Wesentlichen Aufwendun-
gen aus der Equity-Bewertung (5,6 Mio. EUR) und Ertrage aus
der Auflésung des Sonderpostens fir Investitionszuschiisse
(33,8 Mio.EUR).

(32) Offenlegung

Die Offenlegung des Konzernabschlusses erfolgt unter

HRB 16106 im elektronischen Bundesanzeiger und im elektro-
nischen Unternehmensregister.

Die HGV wird in den Konzernabschluss der FHH einbezogen.
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(33) Nachtragsbericht
Zum 01.01.2020 wurde mit der WHH ein Ergebnisabfiihrungs-
vertrag geschlossen.

Zu Beginn des Jahres 2020 kam es zu einer sehr dynamischen und
globalen Ausbreitung des neuartigen Coronavirus SARS-CoV-2.
Durch die hohe Anzahl von Erkrankungen und Quarantane-
maBnahmen ist es im ersten Quartal 2020 zu einem deutlichen
Rickgang der weltweiten Produktions- und Handelstatigkeit
gekommen. Zurzeit ist noch nicht absehbar, wie lange diese Krise
andauern wird.

Auch die Gesellschaften des HGV-Konzerns sind von den wirt-
schaftlichen Auswirkungen dieser Krise betroffen, wenn auch
in unterschiedlichem AusmaR. Wahrend deutliche Ergebnisver-
schlechterungen insbesondere in den Bereichen OPNV, Verkehr
und Logistik sowie Messe zu erwarten sind, werden andere
Unternehmen wie die Wasser- und Energieversorgung sowie
der Bereich Immobilien von diesen Entwicklungen voraussicht-
lich weniger stark betroffen sein. Weiterhin ist zu erwarten, dass
bestenfalls ein gewisser Teil der reduzierten Wirtschaftsaktivitat
zu einem spateren Zeitpunkt nach dem Abklingen der Krise nach-
geholt werden kann. In vielen Bereichen besteht das hohe Risiko,
dass diese Verluste nicht oder zumindest nicht vollstandig kom-
pensiert werden kénnen. Insgesamt sind diese neuartigen Risi-
ken durch eine ungewdhnlich hohe Unsicherheit gekennzeichnet.

Im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses wurde eine
aktuelle Abschatzung der wirtschaftlichen und betrieblichen
Risiken auf Basis von Erhebungen bei den groBen Tochterunter-
nehmen der HGV vorgenommen. Dabei wurde unterstellt, dass
die noch zu beachtenden Kontaktbeschrankungen schrittweise
gelockert werden und sich - entsprechend der sachverstandigen
Einschatzung der Absatz- bzw. Nachfragesituation durch das
jeweilige Unternehmen - in den Monaten danach die Wirtschafts-
tatigkeit wieder dem Niveau vor Beginn der Krise annahert.

Aus den gesamten Auswirkungen der Corona-Pandemie entste-
hen flr das Konzernjahresergebnis 2020 zusatzliche Risiken im
sehr niedrigen dreistelligen Millionenbereich.

Hamburg, den 28.07.2020

HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermodgens-

und Beteiligungsmanagement mbH

Dr. Isabella Niklas (Sprecherin) Oliver Jensen
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Zu dem vollstiandigen Konzernabschluss und Konzern-
lagebericht des Geschéaftsjahres 2019 der HGV Hamburger
Gesellschaft fiir Vermogens- und Beteiligungsmanagement mbH,
Hamburg, wurde der folgende uneingeschrankte
Bestatigungsvermerk erteilt:

BESTATIGUNGSVERMERK
des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Betei-
ligungsmanagement mbH, Hamburg

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der HGV Hamburger
Gesellschaft flir Vermdgens- und Beteiligungsmanage-
ment mbH, Hamburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember
2019, der Konzerngewinn- und -verlustrechnung, dem Konzern-
eigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie
dem Konzernanhang, einschlieflich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus
haben wir den Konzernlagebericht der HGV Hamburger Gesell-
schaft fiir Vermogens- und Beteiligungsmanagement mbH fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019
geprift. Die Erklarung zur Unternehmensfihrung nach § 289f
Abs.4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse

® entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage
des Konzerns zum 31. Dezember 2019 sowie seiner Ertrags-
lage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2019 und

= vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesent-
lichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts geflihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unsere Priifungsurteile zum Konzern-
abschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

HGV Geschéftsbericht 2019
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SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind flir die sonstigen Informationen
verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die Erkla-
rung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs.4 HGB (Anga-
ben zur Frauenquote).

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Kon-
zernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informa-
tionen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-

wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu

wirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum
Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten

Kenntnissen aufweisen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS
FUR DEN KONZERNABSCHLUSS UND DEN
KONZERNLAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstel-
lung des Konzernabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und daflr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner
sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-
satzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermog-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flir die Aussagen im Konzernlagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.



Konzernabschluss
Bestatigungsvermerkdes unabhdngigen Abschlussprifers
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VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES
UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Dar-
stellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-
lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesent-
liche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzern-
lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Giben wir pflichtgemaes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

= jdentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Dar-
stellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Auerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Priifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den flr die Prifung des Konzernlageberichts relevan-
ten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieser Systeme abzugeben.

®m peurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangen-
den Angaben.

= ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazu-
gehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzern-
lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Kon-
zern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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7 2 Konzernabschluss
Bestatigungsvermerkdes unabhdngigen Abschlussprifers

= beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den  Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben  unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieR-
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-  lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
zernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze unserer Priifung feststellen.
ordnungsmaBiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Hamburg, den 29. Juli 2020

= holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise flir PricewaterhouseCoopers GmbH
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder  Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage- Dirk Burschel ppa. Andreas Block
bericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, =~ Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlussprii-
fung. Wir tragen die alleinige Verantwortung flr unsere
Priufungsurteile.

m peurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem
Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

= fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstan-
diges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

HGV Geschéftsbericht 2019
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74 Jahresabschluss
Bilanz der HGV

BILANZ DER HGV
zum 31.12.2019

Aktiva Anhang
in TEUR Nr. 31.12.2019 31.12.2018
A. Anlagevermdgen (1)
. Immaterielle Vermbdgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte 37 58
1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 163.745 162.937
2. Technische Anlagen und Maschinen 245 382
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 63 54
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 5.541 169.594 3.754 167.127
Ill. Finanzanlagen 2)
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.375.025 3.532.935
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 410.240 410.240
3. Beteiligungen 1.060.468 1.278.322
4. Geleistete Anzahlungen auf Finanzanlagen 0 5.845.733 480 5.221.977
6.015.364 5.389.162
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 3)
1. Forderungen gegen die FHH 0 30.952
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 243.787 153.197
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 592 15.237
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 36.619 280.998 34.758 234.144
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 8.849 3.648
289.847 237.792
C. Rechnungsabgrenzungsposten
1. Disagio 1.625 1.286
2. Andere Abgrenzungsposten 55 1.680 59 1.345
6.306.891 5.628.299
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Bilanz der HGV

75

Passiva Anhang
in TEUR Nr. 31.12.2019 31.12.2018
A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital (4) 215.000 215.000
Il.  Kapitalrticklage (4) 112.551 112.551
Il. Gewinnrlcklagen 4)
1. Rucklage zur Finanzierung bestehender Beteiligungen 177.172 177.172
2. Andere Gewinnrlcklagen
davon Einstellungen: O TEUR (i. Vj. 34.996 TEUR)
davon Entnahmen: 230 TEUR (i. Vj. 230 TEUR) 1.705.749 1.882.921 1.705.979 1.883.151
IV. Bilanzgewinn (23) 0 0
2.210.472 2.210.702
B. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum
Anlagevermdgen (5) 14.999 13.941
C. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen (6) 3.983 3.560
2. Steuerriickstellungen (7) 4.869 2.977
3. Sonstige Riickstellungen (8) 1.853 10.705 2.071 8.608
D. Verbindlichkeiten 9
1. Anleihen 1.898.500 1.589.500
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 983.720 650.112
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 297 332
4. Verbindlichkeiten gegentiber der FHH 7.332 0
5. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen 562.349 219.260
6. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: 46 TEUR (i. Vj. 59 TEUR) 610.766 4.062.964 929.500 3.388.704
E. Rechnungsabgrenzungsposten 7.751 6.344
6.306.891 5.628.299
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7 6 Jahresabschluss
Gewinn- und Verlustrechnung der HGV

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER HGV
fir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2019

Anhang
in TEUR Nr. 2019 2018
1. Umsatzerlose (10) 17.219 20.654
2. Sonstige betriebliche Ertrage (11) 51471 198.828
3. Aufwendungen fir bezogene Leistungen (12) 539 632
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 1.841 1.857
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstltzung
davon fiir Altersversorgung: 396 TEUR (i. Vj. 371 TEUR) 636 2.477 603 2.460
5. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen (13) 3.575 5.075
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen (14) 3.752 5.118
7. Ertrage aus Gewinnabflhrungsvertragen (15) 121.790 53.718
8. Aufwendungen aus Verlustiibernahmen (15) 159.547 102.505
9. Ertrage aus Beteiligungen (15)
davon aus verbundenen Unternehmen: 60.469 TEUR
(i.Vj. 55.073 TEUR) 71.582 90.432
10. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
davon aus verbundenen Unternehmen: 14.217 TEUR
(i.Vj. 14.218 TEUR) 14.217 14.218
11. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen: 69 TEUR
(i.Vj. 101 TEUR) 803 270
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen 0 120.222
13. Zinsen und dhnliche Aufwendungen (16)
davon an verbundene Unternehmen: O TEUR (i. Vj. 1 TEUR)
davon an FHH: 29.571 TEUR (i. Vj. 30.738 TEUR)
davon aus Aufzinsung: 369 TEUR (i.Vj. 326 TEUR) 103.748 104.118
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag 373 2.083
15. Ergebnis nach Steuern 3.071 35.907
16. Sonstige Steuern 3.301 1.141
17. Jahresfehlbetrag (Vj.: Jahresiiberschuss) -230 34.766
18. Entnahmen aus anderen Gewinnrlcklagen (4) 230 230
19. Einstellung in andere Gewinnrlcklagen 0 -34.996
20. Bilanzgewinn (23) 0 0
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EIGENKAPITALSPIEGEL DER HGV
zum 31.12.2019

Jahresabschluss
Eigenkapitalspiegel der HGV

Gewinnrucklagen

Ricklage zur
Finanzierung

77

bestehender Andere Bilanz-

Gezeichnetes Kapital- Beteili- Gewinn- gewinn/
in TEUR Kapital riicklage gungen riicklagen -verlust Eigenkapital
Stand 31.12.2018 215.000 112.551 177.172 1.705.979 0 2.210.702
Jahresfehlbetrag -230 -230
Entnahmen aus Gewinnricklagen -230 230 0
Stand 31.12.2019 215.000 112.551 177.172 1.705.749 0 2.210.472
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7 8 Jahresabschluss
Entwicklung des Anlagevermégens der HGV

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS DER HGV
fir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2019

Anschaffungskosten/Herstellungskosten

Stand Stand
in TEUR 01.01.2019 Zugange Abgdnge Umbuchungen 31.12.2019
Anlagevermégen
. Immaterielle Vermodgensgegenstande
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte 78 1 5 0 74
1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 323.959 2.826 0 1.376 328.161
2. Technische Anlagen und Maschinen 1.428 0 0 0 1.428
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 186 31 11 0 206
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 3.754 3.163 0 -1.376 5.541
329.327 6.020 11 0 335.336
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 3.532.935 628.576 4.820 338.556 4.495.247
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 410.240 0 0 0 410.240
3. Beteiligungen 1.728.800 0 0 -338.076 1.390.724
4. Geleistete Anzahlungen auf Finanzanlagen 480 0 0 -480 0
5.672.455 628.576 4.820 0 6.296.211
Summe 6.001.860 634.597 4.836 0 6.631.621
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Entwicklung des Anlagevermégens der HGV

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand
01.01.2019 Zugange Abgdnge Umbuchungen 31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018
20 22 5 0 37 37 58
161.022 3.394 0 0 164.416 163.745 162.937
1.046 137 0 0 1.183 245 382
132 22 11 0 143 63 54
0 0 0 0 0 5.541 3.754
162.200 3.553 11 0 165.742 169.594 167.127
0 0 0 120.222 120.222 4.375.025 3.532.935
0 0 0 0 0 410.240 410.240
450.478 0 0 -120.222 330.256 1.060.468 1.278.322
0 0 0 0 0 0 480
450.478 0 0 0 450.478 5.845.733 5.221.977
612.698 3.575 16 0 616.257 6.015.364 5.389.162
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Jahresabschluss
Anhang
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VERKURZTER ANHANG!
fur das Geschaftsjahr 2019

A ALLGEMEINE ANGABEN

Die HGV ist zum Bilanzstichtag 31.12.2019 eine mittelgroRe
Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB. Der Jahresabschluss
zum 31.12.2019 ist gemaR den Regelungen des Gesellschafts-
vertrags der Gesellschaft nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) - unter Berlicksichtigung des Gesetzes
betreffend die Gesellschaften mit beschrankter Haftung
(GmbHG) - flr groBe Kapitalgesellschaften aufgestellt worden.

Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Die Vorgaben zur Vereinheitlichung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden im Konzern der Freien und Hansestadt
Hamburg (FHH) werden angewendet.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkosten-
verfahren gegliedert.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht
Hamburg unter der Nummer HRB 16106 eingetragen.

Die Gesellschafterin FHH stellt das oberste Mutterunternehmen
dar. Verbundene Unternehmen sind demnach unabhangig von
ihrer Rechtsform und ihrem Sitz neben der FHH solche Unterneh-
men, auf die die FHH beherrschenden Einfluss nach § 290 HGB
austben kann. Daher werden Forderungen und Verbindlichkeiten
samtlicher Tochterunternehmen der FHH bei den Forderungen
bzw. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
ausgewiesen.

B GRUNDSATZE DER
BILANZIERUNG UND BEWERTUNG

Die Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze blieben gegen-
Uber dem Vorjahr unverandert wie folgt:

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande
und Sachanlagen werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmaRige lineare Abschreibungen, bewertet.
Fir Zugange bei Gebauden wurden in den Vorjahren zur Uber-
tragung stiller Reserven aus der VeraulRerung von Anlage-
gltern (§ 6b Abs.3 EStG) Abschreibungen nach § 254 HGB a.F.
i.H.v. 131.517 TEUR vorgenommen. Die niedrigeren Wert-
ansatze werden in Ausiibung des Wahlrechts nach Art. 67 Abs.4
Satz 1 EGHGB fortgefihrt.

Die planmaRigen Abschreibungen erfolgenim Zu- und Abgangs-
jahr zeitanteilig und auf Grundlage folgender Nutzungsdauern:

Jahre
Immaterielle Vermdgensgegenstande 3 bis 5
Gebdude 20 bis 50
AuBenanlagen 15 bis 20
Technische Anlagen und Maschinen 5 bis 15
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 3 bis 13

Bei geringwertigen Wirtschaftsgltern werden Neuanschaffun-
gen mit Anschaffungskosten zwischen 250 EUR und 1.000 EUR
in einem jahrlichen Sammelposten zusammengefasst und
Uber finf Jahre mit jeweils 20 % p.a. - ohne Berlcksichtigung
unterjahriger Anschaffungszeitpunkte und zwischenzeitlicher
Abgange - abgeschrieben.

Geleistete Anzahlungen werden mit ihrem Nennwert angesetzt.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sind
grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Soweit ihnen
am Bilanzstichtag ein niedrigerer Wert beizulegen ist und die
Wertminderungen voraussichtlich dauerhaft sind, werden auRer-
planmaRige Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB
vorgenommen. Soweit es sich um Unternehmen handelt,
deren Unternehmenszweck im Wesentlichen die Bereitstel-
lung 6ffentlicher Infrastruktur sowie die Ubernahme liber-
wiegend o6ffentlicher Aufgaben ist, ist fir die Bewertung der
Teilrekonstruktionswert maBgeblich. Dies betrifft folgende

o Die Berichtsgegenstande Entwicklung des Anlagevermégens, Eigenkapitalspiegel,
Aufstellung des Anteilsbesitzes und Organe sind in diesem Geschéaftsbericht voll-
standig enthalten, werden aber aus gestalterischen Griinden anders als in der tes-
tierten Fassung des Jahresabschlusses nicht als Teil des Anhangs dargestellt.
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Hamburger Unternehmen: SAGA Siedlungs-Aktiengesellschaft
Hamburg (SAGA), GWG Gesellschaft fir Wohnen und Bauen
mbH (GWG), 1. HIM Hamburgische Immobiliengesellschaft fir
Museen mbH & Co. KG (1. HIM KG), Hamburger Hochbahn Aktien-
gesellschaft (HOCHBAHN), Verkehrsbetriebe Hamburg-Holstein
GmbH (VHH), Baderland Hamburg GmbH (BLH) und Hamburg
Messe und Congress GmbH (HMC). Das Wertaufholungsgebot
des §253 Abs. 5 Satz 1 HGB wird beachtet.

Die Ausleihungen sowie die Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstande werden zum Nennwert bilanziert.

Die flissigen Mittel sind zum Nennwert am Bilanzstichtag
angesetzt.

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Zahlun-
gen vor dem Bilanzstichtag ausgewiesen, die Aufwand flr eine
bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Fir temporare und quasi-permanente Bewertungsunterschiede
zwischen den handelsrechtlichen und den steuerrechtlichen
Wertansatzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten, die sich in spateren Geschafts-
jahren voraussichtlich abbauen, sowie auf berlcksichtigungs-
fahige Verlust- und Zinsvortrage werden grundsatzlich Posten
fur latente Steuern gebildet (§274 Abs.1 HGB). Als Organtrager
hat die HGV dabei auch die Bewertungsdifferenzen aller Gesell-
schaften ihres Organkreises zu berlcksichtigen. Ebenso sind der
HGV aus der unmittelbaren Beteiligung an zwei gewerblichen
Personengesellschaften Bewertungsunterschiede flr Korper-
schaftsteuer und Solidaritatszuschlag zuzurechnen.

Allerdings sind auf Basis der vorliegenden Ergebnisplanungen
keine positiven Besteuerungsgrundlagen im Ertragsteuerbereich
fur die absehbare Zukunft zu erwarten. Im Zeitpunkt der vor-
aussichtlichen Umkehr vorhandener Bewertungsunterschiede
zwischen den handels- und steuerrechtlichen Wertansatzen
von Vermoégensgegenstanden, Schulden und Rechnungs-
abgrenzungsposten, die bei der HGV im Wesentlichen auf Riick-
stellungen (aktive Latenzen) sowie Finanzanlagen (aktive und
passive Latenzen) auftreten, werden sich daher voraussicht-
lich keine steuerlichen Auswirkungen ergeben. Bilanzposten fir
latente Steuern sind deshalb nicht zu bilden.

Bei den steuerlichen Verlustvortragen und dem Zinsvortrag wird
es nach unseren Prognoserechnungen innerhalb der nachsten
funf Jahre voraussichtlich iberwiegend zu weiteren Zuwachsen
kommen. Da eine Nutzung der Verlust- und Zinsvortrage im
Prognosezeitraum nicht wahrscheinlich ist, erfolgt kein Ansatz
aktiver latenter Steuern.
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Investitionszuschlsse der Gesellschafterin zum Anlagevermo-
gen werden, vermindert nach MaRgabe der Restnutzungsdauer
der damit anteilig finanzierten Vermogensgegenstande, auf der
Passivseite der Bilanz als Sonderposten ausgewiesen.

Die Bewertung der Pensionsrilckstellungen erfolgt nach der
Anwartschaftsbarwertmethode (Projected Unit Credit Method).
Der Berechnung liegen die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus
Heubeck und fir die Abzinsung ein von der Deutschen Bundes-
bank vorgegebener pauschaler durchschnittlicher Marktzins-
satz der vergangenen zehn Jahre bei angenommener Restlaufzeit
von 15 Jahreni.H.v. 2,71% (Vorjahr: 3,21%) (§ 253 Abs.2 Satz 2
und 4 HGB) zugrunde. Erwartete Gehaltssteigerungen wurden
mit 1,5% und erwartete Rentensteigerungen mit 1,5% (Beamte)
bzw. 1,0 % (Angestellte) berticksichtigt. Eine Fluktuation wurde
nicht angesetzt. Der zum 31.12.2019 enthaltene Aufwand aus
der Aufzinsung der Pensionsverpflichtungen wurde wie im Vor-
jahrim Zinsaufwand ausgewiesen. Der Zinsdnderungseffekt wird
nach IDW RS HFA 30 Tz. 87 im Zinsergebnis erfasst.

Die tGbrigen Rickstellungen sind in Héhe der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrage
angesetzt. Dabei werden bei Betrdgen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr Preis- und Kostensteigerungen von 1,5%
berticksichtigt und Abzinsungen mit den ihren Restlaufzeiten
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzen der vergan-
genen sieben Geschaftsjahre (§ 253 Abs.2 HGB) vorgenommen.

Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag ausgewiesen.
Unter den passiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Zahlun-

gen vor dem Bilanzstichtag, die Ertrage fur eine bestimmte Zeit
nach dem Bilanzstichtag darstellen, ausgewiesen.

C ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
(1) Anlagevermogen

Die Entwicklung des Anlagevermdégens der HGV ist im Anlagen-
spiegel dargestellt.

Die HGV hat am 02.09.2019 den Kauf der restlichen 74,9 % der
Anteile an der Warme Hamburg GmbH (WHH, vormals Vatten-
fall Warme Hamburg GmbH) vollzogen.

2) Anteilsbesitz

Der Anteilsbesitz der HGV ergibt sich aus den Ubersichten 1 bis 3.
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3) Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen belaufen sich
auf 243,8 Mio. EUR (Vorjahr: 153,2 Mio. EUR). Hierbei handelt
es sich vorrangig um Forderungen aus dem Cashpooling der
HGV i.H.v. 139,2 Mio. EUR (diverse mit unbegrenzter Lauf-
zeit abgeschlossene Konzernclearingvereinbarungen, Vorjahr:
127,6 Mio. EUR) sowie 121,8 Mio. EUR aus Gewinnabfihrungen
(Vorjahr: 53,8 Mio.EUR). Wegen der Saldierung mit den Verbind-
lichkeiten gegentiber der jeweiligen Gesellschaft (im Wesent-
lichen aus Steuern, resultierend aus der umsatz- und ertrag-
steuerlichen Organschaft) ist der ausgewiesene Gesamtbetrag
niedriger. Die Forderungen gegen Beteiligungen beinhalten aus-
schliellich Beteiligungsertrage.

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
4) Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt unverandert 215 Mio. EUR.
Alleinige Gesellschafterin ist die FHH.

Die Kapitalrticklage (§272 Abs.2 Nr. 4 HGB) ist mit 112.551 TEUR
gegenliber dem Vorjahr unverandert.

Die Gewinnrlicklagen betreffen mit rd. 177,2 Mio.EUR unveran-
dert die Ricklage zur Finanzierung bestehender Beteiligungen.

Die anderen Gewinnrlicklagen haben sich wie folgt entwickelt:

in Mio.EUR

Stand 31.12.2018 1.705,98
Entnahme im Geschaftsjahr?® -0,23
Stand 31.12.2019 1.705,75

1 siehe Tz. (23)
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(5) Sonderposten fiir Investitionszuschisse
zum Anlagevermogen

Ausgewiesen werden im Wesentlichen nicht riickzahlbare Zuwen-
dungen der Gesellschafterin FHH im Zusammenhang mit der
Durchfiihrung von BaumaRBnahmen an Gebauden. Der Sonder-
posten wird nach Fertigstellung der MaBnahmen entsprechend
der (Rest-)Nutzungsdauer der betreffenden Vermdgensgegen-
stande aufgelost.

Im Berichtsjahr wurden 1.600 TEUR dem Sonderposten zuge-
fuhrt sowie 542 TEUR planmaRig aufgeldst (s.a. Tz. (11) Sons-
tige betriebliche Ertrage).

(6) Rickstellungen fir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Aus der Abzinsung der Rickstellungen fiir Pensionen mit dem
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre
ergibt sich im Vergleich zur Abzinsung mit dem durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre ein Unter-
schiedsbetragi.H.v. 436 TEUR.

(7) Steuerrickstellungen

Es wurde eine Riickstellung fir Grunderwerbsteuer i.H.v.
2.425 TEUR gebildet. Durch den Erwerb der restlichen Anteile
(Anteilsvereinigung) an der WHH wurde fir deren Grundstilicke
eine Steuerpflicht ausgelost.

AuBerdem wurde eine Riickstellung fiir Kérperschaftsteuer, Soli-
daritatszuschlag und Gewerbesteuer i.H.v. 361 TEUR gebildet.

(8) Sonstige Rickstellungen
Die sonstigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Rick-

stellungen flr unterlassene Instandhaltung i.H.v. 1.064 TEUR
sowie Personalriickstellungen i.H.v. 527 TEUR.



9) Fristigkeit und Sicherung von Verbindlichkeiten
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davon Restlaufzeit

Gesamt-
in Mio.EUR betrag bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tiber 5 Jahre
1. Anleihen 1.898,5 0,0 634,0 1.264,5
im Vorjahr 1.589,5 0,0 332,0 1.257,5
2. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 983,7 556,7 397,0 30,0
im Vorjahr 650,1 106,1 544,0 0,0
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0,3 0,2 0,1 0,0
im Vorjahr 0,3 0,2 01 0,0
4. Verbindlichkeiten gegentiber der FHH 7.3 7.3 0,0 0,0
im Vorjahr 0,0 0,0 0,0 0,0
5. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 562,3 562,3 0,0 0,0
im Vorjahr 219,3 219,3 0,0 0,0
6. Sonstige Verbindlichkeiten 610,8 217,8 393,0 0,0
im Vorjahr 929,5 424,5 505,0 0,0
Gesamt 4.062,9 1.344,3 1.4241 1.294,5
im Vorjahr 3.388,7 750,1 1.381,1 1.257,5

Die Verbindlichkeiten gegentiber der FHH beinhalten insbeson-
dere 6,9 Mio.EUR aus der teilweisen Riickzahlungsverpflichtung
eines erhaltenen Gesellschafterzuschusses.

Bei den Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen
handelt es sich vorrangig um Verbindlichkeiten aus dem Cash-
pooling der HGV (540,6 Mio. EUR, Vorjahr: 235,0 Mio. EUR),
Verlustlibernahmen (44,2 Mio.EUR, Vorjahr: 7,1 Mio.EUR) sowie
Umsatzsteuerverbindlichkeiten im Organkreis (10,9 Mio. EUR,
Vorjahr: 22,2 Mio. EUR). Die Aufnahme des neuen verbundenen
Unternehmens WHH in das Cashpooling fiihrt zu dem Anstieg
der Verbindlichkeiten gegenliber dem Vorjahr. Wegen der Sal-
dierung mit den Forderungen gegen die jeweilige Gesellschaft
(im Wesentlichen aus Gewinnabfiihrungen) ist der ausgewiesene
Gesamtbetrag niedriger.

Die Verbindlichkeiten sind nicht durch Pfand- oder ahnliche
Rechte gesichert.

D ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

(10) Umsatzerlose

Die HGV verpachtet seit dem 01.01.2001 eigene und ange-

mietete inldndische Immobilien an die Sprinkenhof GmbH. Sie

erzielte daraus im Geschaftsjahr 2019 Pachteinnahmen von
15.174 TEUR sowie Erlése aus Umlagen von 1.043 TEUR.

Es werden hier weitere Erlose, u.a. aus Geschaftsbesorgungs-
vertragen, i.H.v. 995 TEUR ausgewiesen.

(11) Sonstige betriebliche Ertrage

Als Ertrag von auBergewdhnlicher Gréenordnung wurde der
Gesellschafterzuschuss bei den sonstigen betrieblichen Ertragen
ausgewiesen. Zum Ausgleich eines sonst entstehenden Bilanz-
verlusts hat die HGV von ihrer Gesellschafterin FHH einen Gesell-
schafterzuschuss von 29.747 TEUR vereinnahmt. Durch einen
einmaligen Vorgang lag der Betrag im Vorjahr deutlich héher.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten daneben
20.179 TEUR aus dem Verkauf von Anteilen an der GWG, perio-
denfremde Ertrage aus der Beilegung eines Rechtsstreitsi.H.v.
177 TEUR sowie 8 TEUR aus der Aufldsung von Riickstellungen.

In dieser Position sind auerdem 542 TEUR aus der Auflésung
von Sonderposten flr Investitionszuschiisse enthalten.

(12)  Aufwendungen flir bezogene Leistungen

Es handelt sich um Aufwendungen flr die Anmietung weiter-
verpachteter Grundstiicke von 369 TEUR und Versicherungs-
beitrage von 170 TEUR, die als Nebenkosten zur Pacht umgelegt
werden.
(13) Abschreibungen

Durch die in Vorjahren vorgenommene Ubertragung einer Riick-
lage gemaR §6b EStG auf die Anschaffungskosten von Gebauden
und die daraus folgende geringere laufende Abschreibung ist das
Jahresergebnis um 2.705 TEUR erhoht. Zukiinftige Ergebnisse
werden durch Minderabschreibungen wahrend der Nutzungs-
dauer der Gebaude um 80.307 TEUR héher ausgewiesen. Latente
Steuern sind dabei nicht zu berlicksichtigen.

(14) Sonstige betriebliche Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind - neben Auf-
wendungen far BaumaBnahmen an Gebauden von 1.521 TEUR
und Beratungskosten von 464 TEUR im Zusammenhang mit
bestehenden und geplanten Beteiligungen — Kosten fir den
Jahresabschluss, sonstige Grundstlicksaufwendungen, Mieten,

sonstige Rechts- und Beratungskosten sowie 28 TEUR perio-
denfremde Aufwendungen enthalten.

a5) Beteiligungsergebnis

in Mio.EUR 2019 2018

Ertrage aus Gewinnabfiihrungs-

vertragen und aus Beteiligungen 193,3 1441

Aufwendungen aus

Verlustibernahmen -159,5 -102,5
33,8 41,6
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(16) Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Im Zinsaufwand sind Biirgschaftsgebihreni.H.v. 29.571 TEUR
enthalten. Einzelne stadtische Unternehmen, zu denen auch
die HGV gehort, kdnnen durch férmliche Absicherung der FHH
zu gunstigen Konditionen Kredite aufnehmen. Hierauf werden
von der FHH Blrgschaftsgebihren erhoben. Aus diesem Grund
haben diese Geblhren Zinscharakter und werden entsprechend
ausgewiesen.

E SONSTIGE ANGABEN
a7) Mitarbeiterzahl

Im Geschaftsjahr 2019 waren bei der HGV durchschnittlich
24 Angestellte beschaftigt, davon 11 weibliche Angestellte und

8 Mitarbeiter in Teilzeit.

(18) Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und der

Geschaftsfiihrung der HGV

Fir den Aufsichtsrat wurden Sitzungsgelder i.H.v. 4 TEUR
aufgewendet.

Die Geschéaftsfuhrung erhielt 2019 folgende Bezlige:

Grund- Neben-
in EUR gehalt leistungen Gesamt
Dr. Isabella Niklas 210.100 12.800 222.900
Oliver Jensen 177.100 8.513 185.613
Gesamt 387.200 21.313 408.513

An vier frihere Mitglieder der Geschaftsfihrung wurden
Versorgungsbeziige von 48 TEUR sowie an die Witwe eines
verstorbenen ehemaligen Geschaftsfiihrers 8 TEUR Hinterblie-
benenbeziige gezahlt. Fiir die Pensionsverpflichtungen gegen-
Uber friheren Mitgliedern der Geschaftsfihrung und ihren
Hinterbliebenen sind 1.159 TEUR zurlickgestellt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Geschaftsfiihrung sind
in der Ubersicht der Organe angegeben.



(19)  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus diversen Mietvertragen
besteheni.H.v. 0,7 Mio.EUR pro Jahr (davon 0,6 Mio.EUR gegen-
Uber verbundenen Unternehmen). Die finanzielle Verpflichtung
aus Mietvertrdgen Uber deren Gesamtlaufzeit belduft sich auf
6,4 Mio.EUR (davon 4,2 Mio.EUR gegenlber verbundenen Unter-
nehmen). Das Bestellobligo betragt 21,2 Mio. EUR.

Insgesamt bestehen finanzielle Verpflichtungen i.H.v.
27,6 Mio. EUR.

Aus bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertragen mit der HOCHBAHN, der VHH, der HADAG Seetou-
ristik und Fahrdienst Aktiengesellschaft (HADAG), der HMC und
der BLH werden sich fiir die HGV in den nachsten Jahren voraus-
sichtlich Verlustiibernahmeverpflichtungen ergeben.

(20) Abschlusspriiferhonorar

Beziiglich der Angabe nach §285 Nr. 17 HGB wird auf den Kon-
zernabschluss der Gesellschaft verwiesen.

(21) Angaben zum Konzernabschluss

Die HGV stellt als Mutterunternehmen einen Konzernabschluss

auf, der unter HRB 16106 im elektronischen Bundesanzeiger
und im elektronischen Unternehmensregister offengelegt wird.

Die HGV wird in den Konzernabschluss der FHH einbezogen.

(22) Nachtragsbericht
Zum 01.01.2020 wurde mit der WHH ein Ergebnisabfiihrungs-
vertrag geschlossen.

Zu Beginn des Jahres 2020 kam es zu einer sehr dynamischen und
globalen Ausbreitung des neuartigen Coronavirus SARS-CoV-2.
Durch die hohe Anzahl von Erkrankungen und Quarantane-
mafRnahmen ist es im ersten Quartal 2020 zu einem deutlichen
Rickgang der weltweiten Produktions- und Handelstatigkeit
gekommen. Zurzeit ist noch nicht absehbar, wie lange diese Krise
andauern wird.

Auch die Tochterunternehmen der HGV sind von den wirt-
schaftlichen Auswirkungen dieser Krise betroffen, wenn auch
in unterschiedlichem AusmaB. Wahrend deutliche Ergebnisver-
schlechterungen insbesondere in den Bereichen OPNV, Verkehr
und Logistik sowie Messe zu erwarten sind, werden andere
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Unternehmen wie die Wasser- und Energieversorgung sowie
der Bereich Immobilien von diesen Entwicklungen voraussicht-
lich weniger stark betroffen sein. Weiterhin ist zu erwarten, dass
bestenfalls ein gewisser Teil der reduzierten Wirtschaftsaktivitat
zu einem spateren Zeitpunkt nach dem Abklingen der Krise nach-
geholt werden kann. In vielen Bereichen besteht das hohe Risiko,
dass diese Verluste nicht oder zumindest nicht vollstandig kom-
pensiert werden kdnnen. Insgesamt sind diese neuartigen Risiken
durch eine ungewdhnlich hohe Unsicherheit gekennzeichnet.

Im Rahmen der Erstellung des Jahresabschlusses wurde eine
aktuelle Abschatzung der wirtschaftlichen und betrieblichen
Risiken auf Basis von Erhebungen bei den groBen Tochterunter-
nehmen der HGV vorgenommen. Dabei wurde unterstellt, dass
die bis Ende April/Anfang Mai 2020 zu beachtenden Kontakt-
beschrankungen schrittweise gelockert werden und sich - ent-
sprechend der sachverstandigen Einschatzung der Absatz- bzw.
Nachfragesituation durch das jeweilige Unternehmen - in den
Monaten danach die Wirtschaftstatigkeit wieder dem Niveau vor
Beginn der Krise annahert.

Unter den o.g. Pramissen schatzt die HGV, dass sich ihr Jahres-
ergebnis vor Gesellschafterzuschuss der FHH im Jahre 2020
durch die Folgen der Corona-Pandemie auf einen Verlust in
niedriger bis mittlerer dreistelliger Millionenhéhe verschlech-
tern wird.

(23) Ergebnisverwendungsbeschluss

Die Gesellschafterin FHH hat auf Empfehlung der Geschafts-
filhrung und des Aufsichtsrats beschlossen, dass eine Entnahme

aus den anderen Gewinnriicklageni.H.v. 230.000,00 EUR fur den
Zuschuss an die BLH vorgenommen wird.

Hiernach ergab sich bei einer Entnahme aus anderen Gewinn-
riicklagen von 230.000,00 EUR ein Bilanzgewinn von 0,00 EUR.

Hamburg, den 26. Mai 2020

HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens-
und Beteiligungsmanagement mbH

Dr. Isabella Niklas (Sprecherin) Oliver Jensen
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Zu dem vollstdndigen Jahresabschluss und Lagebericht des
Geschaftsjahres 2019 der HGV Hamburger Gesellschaft fiir
Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg,
wurde der folgende uneingeschrankte Bestatigungsvermerk
erteilt:

BESTATIGUNGSVERMERK
des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens- und Betei-
ligungsmanagement mbH, Hamburg

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der HGV Hamburger Gesell-
schaft fir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH,
Hamburg, - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019
und der Gewinn- und Verlustrechnung firr das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, ein-
schlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden - geprift. Darlber hinaus haben wir den Lagebericht
der HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermogens- und Beteili-
gungsmanagement mbH fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2019 gepriift. Die Erklarung zur Unter-
nehmensfiihrung nach § 289f Abs.4 HGB (Angaben zur Frauen-
quote) haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse

= entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfliihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 sowie
ihrer Ertragslage flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2019 und

= yermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesent-
lichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukilinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lage-
bericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genann-
ten Erklarung zur Unternehmensfiihrung.
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GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRig-
keit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit §317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durch-
gefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzenist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspr-
fers flr die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts”
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhéangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu
dienen.

SONSTIGE INFORMATIONEN

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f Abs. 4 HGB
(Angaben zur Frauenquote).

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.



Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum
Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kennt-
nissen aufweisen oder

= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN
VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN
JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung
des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungs-
maBiger Buchflhrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dartiber hinaus sind sie daflir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren,
sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die
sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise flir die Aussagen im Lagebericht erbrin-
gen zu kénnen.

Jahresabschluss
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

87

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS
FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES
UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Dar-
stellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung durchgefiihrte Priifung eine wesent-
liche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kéonnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Wahrend der Prifung Giben wir pflichtgemaes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

= jdentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Dar-
stellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und
fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen hoher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrigerisches Zusam-
menwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen inter-
ner Kontrollen beinhalten kénnen.

HGV Geschéftsbericht 2019



8 8 Jahresabschluss
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

= gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Priifung des = beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahres-

Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und
den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangen-
den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lGber die Angemessenheit des
von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazu-
gehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemes-
sen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir
ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre Unter-
nehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.

HGV Geschéftsbericht 2019

abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

= flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pru-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Ver-
tretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach
und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstan-
diges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieR-
lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 27. Mai 2020

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dirk Burschel ppa. Andreas Block
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Aufstellung des Anteilsbesitzes 89
Ubersicht 1

AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES AUS DEM KONZERNABSCHLUSS ZUM 31.12.2019

Ubersicht 1: Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden (61 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgeklrzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR Mio.EUR
Offentlicher Personennahverkehr
Hamburger Hochbahn Aktiengesellschaft HOCHBAHN HGV 100,0 167.434 GAV "
FFG Fahrzeugwerkstatten Falkenried GmbH HOCHBAHN 100,0 4.100 GAV?
HADAG Seetouristik und Fahrdienst
Aktiengesellschaft HADAG HOCHBAHN 100,0 4.096 GAV
HHW Hamburger Hochbahn-Wache GmbH HOCHBAHN 100,0 26 GAV "
HOCHBAHN Grundstiicksverwaltungs-
gesellschaft mbH & Co. KG HOCHBAHN 100,0 39.572 3,49
HOCHBAHN Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG BEG HOCHBAHN 100,0 65.972 9,30
HSG Hanseatische Siedlungs-Gesellschaft mbH BEG 100,0 8.545 GAV
TEREG Gebdudedienste GmbH TEREG BEG 56,0 1.731 GAV
Verkehrsbetriebe Hamburg-Holstein GmbH VHH HGV 94,2 24.218 GAV "
Reisering Hamburg RRH GmbH VHH 92,0 2.072 GAV "
Ver- und Entsorgung
Hamburger Wasserwerke Gesellschaft
mit beschrankter Haftung HWW HGV 100,0 142.395 GAV "
HAMBURG ENERGIE GmbH HE HWW 100,0 17.349 2,0
Bioenergie Brunsbittel Contracting GmbH,
Brunsbuttel HE 74,9 13.891 0,5
HAMBURG ENERGIE Solar GmbH HE Solar HE 100,0 -819 01
HAMBURG ENERGIE Solar Betriebs GmbH HE Solar 100,0 4.000 GAV
Hamburg Energienetze GmbH HEG HGV 100,0 107.510 GAV
Stromnetz Hamburg GmbH SNH HGV /HEG 100,0 443.496 GAV
Gasnetz Hamburg GmbH GNH HEG 100,0 124.562 GAV
Baderland Hamburg GmbH HGV 100,0 38.093 GAV
Hamburg Verkehrsanlagen GmbH HGV 100,0 7.577 GAV
Warme Hamburg GmbH
(vormals: Vattenfall Warme Hamburg GmbH) WHH HGV 100,0 207.138 -13,4

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabflihrungsvertrag
a) Durchgerechneter Anteil
f) Gesellschaft macht von der Befreiungsmaglichkeit des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch
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9 O Aufstellung des Anteilsbesitzes
Ubersicht 1

Ubersicht 1 (Fs.): Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden (61 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgekurzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR Mio.EUR
Immobilien und Stadtentwicklung
SAGA Siedlungs-Aktiengesellschaft Hamburg SAGA HGV 71,6 1.930.900 171,4
GWG Gesellschaft fur Wohnen und Bauen mbH GWG HGV/SAGA 100,0 732.281 58,7
HIG Hamburger Immobilienentwicklungs-
gesellschaft mbH HIG SAGA 100,0 25 GAV
SAGA Erste Immobiliengesellschaft mbH SAGA 100,0 7.200 GAV
Sprinkenhof GmbH SpriG HGV 100,0 41.511 GAVH
1. HIM Hamburgische Immobiliengesellschaft
fiir Museen mbH & Co. KG HGV 100,0 35.353 9,50
GMH Gebdudemanagement Hamburg GmbH GMH HGV 100,0 992 GAV "
HafenCity Hamburg GmbH HCH HGV 100,0 175 0,0
SGG Stadtische Gebiudeeigenreinigung GmbH HGV 100,0 26 GAVH
Verkehr und Logistik
Hamburger Hafen und Logistik Aktiengesellschaft HHLA HGV 69,6 492.152 75,6
CTD Container-Transport-Dienst GmbH HHLA 100,0 1.256 GAV
Fischmarkt Hamburg-Altona Gesellschaft
mit beschrankter Haftung HHLA 100,0 4518 GAV
HCCR Hamburger Container- und Chassis-
Reparatur-Gesellschaft mbH HHLA 100,0 1.942 GAV
HHLA 1. Speicherstadt Immobilien
GmbH& Co. KG HHLA 100,0 14.305 23
HHLA 2. Speicherstadt Immobilien
GmbH& Co. KG HHLA 100,0 69.185 8,2
HHLA Container Terminal Burchardkai GmbH HHLA CTB HHLA 100,0 76.961 GAV
HHLA Container Terminal Tollerort GmbH HHLA CTT HHLA 100,0 34.741 GAV
HHLA International GmbH HHLA Inter HHLA 100,0 8.360 GAV
HHLA-Personal-Service GmbH HHLA 100,0 45 GAV
METRANS a.s., Prag/ Tschechische Republik METRANS CZ HHLA 100,0 286.439 57,8
UNIKAI Lagerei- und Speditionsgesellschaft
mbH UNIKAI Lagerei HHLA 51,0 11.056 1,6

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabfiihrungsvertrag
a) Durchgerechneter Anteil

f) Gesellschaft macht von der Befreiungsmaglichkeit des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch

HGV Geschéftsbericht 2019



Aufstellung des Anteilsbesitzes

Ubersicht 1 9 l

Ubersicht 1 (Fs.): Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen werden (61 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgekirzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR Mio.EUR
HHLA Container Terminal Altenwerder GmbH HHLA CTA HHLA/HL 74,9 80.433 GAV
SCA Service Center Altenwerder GmbH HHLA CTA 100,0 601 GAV
Service Center Burchardkai GmbH HHLA CTB 100,0 26 GAV
HHLA Rosshafen Terminal GmbH HHLA CTT 100,0 29.854 2,5
HHLA TK Estonia AS, Tallinn/Estland HHLA Inter 100,0 59.314 3,1
SC Container Terminal Odessa,
Odessa/Ukraine HHLA Inter 100,0 58.296 13,7
METRANS (Danubia) a.s.,
Dunajska Streda/Slowakische Republik METRANS SK  METRANS CZ 100,0 108.729 15,6
METRANS Rail (Deutschland) GmbH, Leipzig METRANS CZ 100,0 7.025 2,7
METRANS Rail s.r.o.,
Prag/ Tschechische Republik METRANS CZ 100,0 3.832 3,3
METRANS (Polonia) Sp. z 0.0.,
Warschau/Republik Polen METRANS CZ 100,0 9.685 3,5
METRANS Konténer Kft., Budapest/Ungarn METRANS SK 100,0 10.246 1,4
FHK Flughafen Hamburg Konsortial- und
Service GmbH & Co. oHG FHK HGV 51,0 7.437 15,6
Flughafen Hamburg Gesellschaft
mit beschrankter Haftung FHG HGV/FHK 51,0 63.760 GAV @
AIRSYS - Airport Business Information
Systems GmbH FHG 100,0 500 GAV
HAM Ground Handling GmbH & Co. KG HAM GH KG FHG 100,0 1.244 0,0
RMH Real Estate Maintenance Hamburg GmbH FHG 100,0 100 GAV
GroundSTARS GmbH & Co. KG HAM GH KG 100,0 3.752 0,0
Sonstige
Hamburg Messe und Congress GmbH HMC HGV 100,0 11.679 GAV "
MOLITA Vermietungsgesellschaft mbH & Co.
Objekt Messe Hamburg KG HMC 100,0 -8.626 0,4

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabflihrungsvertrag
a) Durchgerechneter Anteil

f) Gesellschaft macht von der Befreiungsmaglichkeit des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch
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9 2 Aufstellung des Anteilsbesitzes
Ubersicht 2

AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES ZUM 31.12.2019

Ubersicht 2: Sonstige verbundene Unternehmen (65 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgekurzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR TEUR
Offentlicher Personennahverkehr
P + R-Betriebsgesellschaft mbH HGV 100,0 646 GAV
ATG Alster-Touristik GmbH HOCHBAHN 100,0 3.472 GAV
HOCHBAHN-Verwaltungsgesellschaft mbH HOCHBAHN 100,0 132 4
HSF Hamburger Schnellbahn-Fahrzeug-
Gesellschaft mbH HOCHBAHN 100,0 775 GAV
hySOLUTIONS GmbH HOCHBAHN /
SNH/VHH/
GNH 76,5 198 779
Zentral-Omnibus-Bahnhof ,ZOB” Hamburg HOCHBAHN/
Gesellschaft mit beschrankter Haftung VHH 83,6 1.450 199
HADAG Verkehrsdienste GmbH HADAG 100,0 30 GAV
ABG Ahrensburger Busbetriebsgesellschaft
mbH, Ahrensburg VHH 58,0 74 GAV
Orthmann’s Reisedienst ORD GmbH VHH 100,0 793 GAV
Ratzeburg-Moéliner Verkehrsbetriebe GmbH,
Ratzeburg VHH 76,0 1.702 166
HanseGM Geb3dudemanagement GmbH SNH/GNH 100,0 374 -349
Ver- und Entsorgung
CONSULAQUA Hamburg
Beratungsgesellschaft mbH CAH HWW 50,1 509 GAV
HAMBURG WASSER Service und Technik
Gesellschaft mit beschrankter Haftung HWW 25,0 6.373 5729
HAMBURG ENERGIE Warme GmbH HE 100,0 504 29
HAMBURG ENERGIE Wind GmbH HE 100,0 300 227
Ingenieurbiiro lvers GmbH, Husum CAH 50,2 655 204
Immobilien und Stadtentwicklung
HGL Hamburger Gesellschaft flr
Luftverkehrsanlagen mbH HGV 100,0 985 GAV
ReGe Hamburg Projekt-Realisierungs-
gesellschaft mbH HGV 100,0 2.144 GAV
Verwaltungsgesellschaft Finkenwerder mbH HGV 100,0 45 1
CHANCE Beschaftigungsgesellschaft mbH
Hamburg SAGA 100,0 1.139 96
HWC Hamburger Wohn Consult Gesellschaft
far wohnungswirtschaftliche Beratung mbH SAGA 100,0 130 GAV
IPC ImmoProjekt Consult GmbH SAGA 100,0 130 GAV
Projektgesellschaft Haferblocken mbH& Co. KG Haferblocken SAGA/HIG 100,0 19 -2
ProQuartier Hamburg Gesellschaft fir
Sozialmanagement und Projekte mbH SAGA 100,0 200 GAV

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabfiihrungsvertrag
b) Vorjahreswerte

e) Die restlichen Anteile gehoren der HSE Hamburger Stadtentwasserung AGR, daher Ausweis als verbundenes Unternehmen
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Aufstellung des Anteilsbesitzes 9 3
Ubersicht 2

Ubersicht 2 (Fs.): Sonstige verbundene Unternehmen (65 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgekurzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR TEUR
SAGA IT-Services GmbH SAGA 100,0 103 GAV
WSH Wohnservice Hamburg Gesellschaft fiir
wohnungswirtschaftliche Dienste mbH SAGA 100,0 130 GAV
Verwaltungsgesellschaft Haferblocken mbH Haferblocken 100,0 28 1
GGV Grundstiicksgesellschaft
Verwaltungsgebdude Neuenfelder StraBe mbH SpriG 100,0 25 GAV
Grundstlcksgesellschaft BillstraBe 82 -84 mbH SpriG 100,0 26 GAV
Grundstlcksgesellschaft Polizeiprasidium mbH SpriG 100,0 28 GAV
IVH Immobilienverwaltung fir Hamburg GmbH SpriG 100,0 39 5
IVFL Immobilienverwaltung fir Forschung
und Lehre GmbH GMH 100,0 26 1
Schulservice Hamburg Gesellschaft fir Facility
Management mbH GMH 100,0 50 GAV
Billebogen Management GmbH HCH 100,0 23 1
Gesellschaft zur Koordination nachhaltiger
Mobilitat mbH HCH 100,0 50 0
Science City Hamburg Bahrenfeld GmbH HCH 100,0 25
Verkehr und Logistik
Hafen
Bionic Production GmbH
(vormals: Bionic Production AG), Liineburg HHLA 50,1 5.481 -1.376
HHLA Immobilien Speicherstadt GmbH HHLA 100,0 96 8
HHLA Sky GmbH HHLA 100,0 336 -781
GHL Zweite Gesellschaft fur Hafen- und
Lagereiimmobilien-Verwaltung mbH HHLA 100,0 3.609 GAV
HPC Hamburg Port Consulting GmbH HHLA 100,0 1.023 GAV
HVCC Hamburg Vessel Coordination Center
GmbH HHLA 66,0 100 0
HHLA Project Logistics LLC, Poti/Georgien HHLA Inter 75,0 1.463 224
METRANS Adria D.O.0O., Koper/Slowenien METRANS SK 100,0 1.291 471
METRANS (Danubia) Kft., Gyor/Ungarn METRANS SK 100,0 2.001 465
METRANS D.O.O., Rijeka/Kroatien METRANS SK 100,0 11 3
TIP Zilina s.r.o.,
Dunajska Streda/Slowakische Republik METRANS SK 100,0 -2.334 -2.325
Univer Trans Kft., Budapest/Ungarn METRANS SK 100,0 2.369 758
METRANS Danubia Krgms GmbH,
Krems an der Donau/Osterreich METRANS CZ 100,0 552 107
METRANS DYKO Rail Repair Shop s.r.o.,
Prag/ Tschechische Republik METRANS CZ 100,0 6.607 911
METRANS ISTANBUL STI, Istanbul/ Tirkei METRANS CZ 100,0 -73 -5
METRANS Railprofi Austria GmbH,
Krems an der Donau/Osterreich METRANS CZ 80,0 1.260 1.190

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabfiihrungsvertrag
b) Vorjahreswerte
e) Die restlichen Anteile gehoren der HSE Hamburger Stadtentwasserung A6R, daher Ausweis als verbundenes Unternehmen
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9 4 Aufstellung des Anteilsbesitzes
Ubersicht 2

Ubersicht 2 (Fs.): Sonstige verbundene Unternehmen (65 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgekurzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR TEUR
Flughafen
CSP Commercial Services Partner GmbH FHG 100,0 40 GAV
GAC German Airport Consulting GmbH FHG 100,0 147 -7
HAM Ground Handling Verwaltungs GmbH FHG 100,0 38 2
SAEMS Special Airport Equipment and
Maintenance Services GmbH& Co. KG SAEMS KG FHG 60,0 423 196
SecuServe Aviation Security and Services
Hamburg GmbH FHG 100,0 150 GAV
SecuServe Aviation Security and Services
Holding International GmbH FHG 100,0 250 GAV
CATS Cleaning and Aircraft Technical Services
GmbH&Co. KG CATS KG HAM GH KG 100,0 640 108
GroundSTARS Verwaltungs GmbH HAM GH KG 100,0 65 2
STARS Special Transport and Ramp Services
GmbH&Co. KG STARS KG HAM GH KG 51,0 450 52
Aerotronic-Aviation Electronic Service GmbH CATS KG 100,0 -21 -4
C.A.T.S. Verwaltungs-GmbH CATS KG 100,0 57 2
S.A.E.M.S. Verwaltungs-GmbH SAEMS KG 100,0 57 2
S.T.A.R.S. Verwaltungs-GmbH STARS KG 100,0 65 2

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabfiihrungsvertrag
b) Vorjahreswerte

e) Die restlichen Anteile gehoren der HSE Hamburger Stadtentwasserung AGR, daher Ausweis als verbundenes Unternehmen
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Aufstellung des Anteilsbesitzes 9 5
Ubersicht 3

AUFSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES ZUM 31.12.2019

Ubersicht 3: Sonstige Beteiligungen (28 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgeklrzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019

Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR TEUR
Offentlicher Personennahverkehr

Hamburger Verkehrsmittel-Werbung GmbH HOCHBAHN 24,9 1.427 1.222b

BTI BLOHM & TEREG Industriedienst-

leistungen GmbH TEREG 50,0 60 GAV Y
Ver- und Entsorgung

Gesellschaft zur Beseitigung von Sonder-

abfallen mbH, Rondeshagen OT GroR Weeden

(vormals: Kiel) HGV 50,0 -885 -2.744

Holsteiner Wasser Gesellschaft mit

beschrankter Haftung, Neumdinster HWW 50,0 9.888 1.878b

EBE - Elsflether Bioenergie GmbH, Elsfleth HE 251 12.150 751b

GTW Geothermie Wilhelmsburg GmbH HE 51,0 434 165

ReTec Zweite Betriebs UG (haftungs-

beschrankt) & Co.KG HE 20,0 1.180 350

Windpark Winsen (Luhe) GmbH & Co. KG,

Winsen (Luhe) HE 50,0 10.778 1.575

Windpark Winsen (Luhe) Verwaltungs-GmbH,

Winsen (Luhe) HE 50,0 23 1
Immobilien und Stadtentwicklung

EHO Entwicklungsgesellschaft Hamburger

Osten mbH SAGA 333 19 2

WoWi Media GmbH & Co. KG GWG/SAGA 26,9 2.755 12.3742

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabflihrungsvertrag
a) Durchgerechneter Anteil

b) Vorjahreswerte

c) Werte nach HGB

HGV Geschéftsbericht 2019



9 6 Aufstellung des Anteilsbesitzes
Ubersicht 3

Ubersicht 3 (Fs.): Sonstige Beteiligungen (28 Unternehmen)

Beteiligungs- Anteil am
abgekurzter gesellschaft Kapital Eigenkapital Ergebnis 2019
Name/Sitz (falls nicht in Hamburg) Name der in% TEUR TEUR
Verkehr und Logistik
Hafen

Cuxcargo Hafenbetrieb GmbH & Co. KG,

Cuxhaven HHLA 50,0 39 4

Cuxcargo Hafenbetrieb Verwaltungs-GmbH,

Cuxhaven HHLA 50,0 13 0

CuxPort GmbH, Cuxhaven HHLA 251 14.326 845

DHU Gesellschaft Datenverarbeitung

Hamburger Umschlagsbetriebe mbH HHLA 40,4 1.577 800

Hansaport Hafenbetriebsgesellschaft

mit beschrankter Haftung HHLA 49,0 k.A k.A.

HHLA Frucht- und Kithl-Zentrum GmbH HHLA 51,0 20.953 625

Hyperport Cargo Solutions GmbH i.G. HHLA 50,0 k.A k.A.

IPN Inland Port Network GmbH & Co. KG HHLA 50,0 63 -3

IPN Inland Port Network

Verwaltungsgesellschaft mbH HHLA 50,0 41 2

Spherie UG (haftungsbeschrankt) HHLA 25,1 318 -374

Ulrich Stein Gesellschaft mit beschrankter

Haftung HHLA 51,0 955 351

Kombi-Transeuropa Terminal Hamburg GmbH HHLA CTA 50,0 272 113

ARS-UNIKAI GmbH UNIKAI Lagerei 50,0 49 -13
Flughafen

AHS Aviation Handling Services GmbH AHS FHG 27,3 5.534 -2.689

AHS Hamburg Aviation Handling Services HAM GH KG/

GmbH AHS 49,0 1.386 680
Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft HL HGV 139 3.105.428 222.902¢9
Sonstige

Galintis GmbH & Co. KG, Frankfurt am Main HGV 45,5 533.666 16.027

GAV = Gewinn- bzw. Ergebnisabfiihrungsvertrag
a) Durchgerechneter Anteil

b) Vorjahreswerte

c) Werte nach HGB
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A

F

a.F.
alte Fassung

Airbus
Airbus SE, Leiden/Niederlande

AktG
Aktiengesetz

B

BEHG
Brennstoffemissionshandelsgesetz

BIP
Bruttoinlandsprodukt

BLH
Baderland Hamburg GmbH, Hamburg

BNetzA

Bundesnetzagentur fir Elektrizitat,
Gas, Telekommunikation, Post und
Eisenbahnen

bzw.
beziehungsweise

C

FHG
Flughafen Hamburg Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, Hamburg

FHH
Freie und Hansestadt Hamburg

FHK
FHK Flughafen Hamburg Konsortial- und
Service GmbH & Co. oHG, Hamburg

G

CCH
Congress Centrum Hamburg

E

EBIT
Earnings before interest and taxes
(Gewinn vor Zinsen und Steuern)

EGHGB
Einfilhrungsgesetz zum Handels-
gesetzbuch

EStG
Einkommensteuergesetz

Galintis
Galintis GmbH & Co. KG, Frankfurt a. M.

GBS
Gesellschaft zur Beseitigung von
Sonderabfallen mbH, Kiel

GMH
GMH Gebdudemanagement Hamburg
GmbH, Hamburg

GNH
Gasnetz Hamburg GmbH, Hamburg

GWG
GWG Gesellschaft fir Wohnen und
Bauen mbH, Hamburg

GWh
Gigawattstunden

GZBV
Gesellschaft zur Beteiligungsverwaltung
GZBV mbH& Co. KG, Frankfurt a. M.

H

HADAG
HADAG Seetouristik und Fahrdienst
Aktiengesellschaft, Hamburg

HAP
HAP Hamburg Airport Partners
GmbH & Co. KG, Hamburg

HCGK
Hamburger Corporate Governance
Kodex

HCH
HafenCity Hamburg GmbH, Hamburg

HE
HAMBURG ENERGIE GmbH, Hamburg

HEG
Hamburg Energienetze GmbH, Hamburg

HGB
Handelsgesetzbuch

HGL
HGL Hamburger Gesellschaft flir Luft-
verkehrsanlagen mbH, Hamburg

HGV

HGV Hamburger Gesellschaft flr Ver-
maogens- und Beteiligungsmanagement
mbH, Hamburg

1. HIM

1. HIM Hamburgische Immobilien-
gesellschaft fiir Museen mbH & Co. KG,
Hamburg

HHLA
Hamburger Hafen und Logistik Aktien-
gesellschaft, Hamburg

HHVA
Hamburg Verkehrsanlagen GmbH,
Hamburg

HIG
HIG Hamburger Immobilienentwick-
lungsgesellschaft mbH, Hamburg

HKW
Heizkraftwerk

HL
Hapag-Lloyd Aktiengesellschaft,
Hamburg

HMC
Hamburg Messe und Congress GmbH,
Hamburg
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H-Z

HOCHBAHN
Hamburger Hochbahn Aktiengesell-
schaft, Hamburg

HoldCo
HSH Beteiligungs Management GmbH,
Hamburg

HVV
Hamburger Verkehrsverbund

HWW
Hamburger Wasserwerke Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, Hamburg

M

T

METRANS CZ
METRANS a.s., Prag/ Tschechische
Republik

O

OPNV
Offentlicher Personennahverkehr

P

IFRS
International Financial Reporting
Standards

i.H.v.
in Héhe von

IKS
Internes Kontrollsystem

IWF
Internationaler Wahrungsfonds

K

P+R
P +R-Betriebsgesellschaft mbH,
Hamburg

ProFi

Projektierungsgesellschaft Finkenwerder

mbH & Co. KG, Hamburg

R

KfwW
Kreditanstalt fir Wiederaufbau AG6R,
Frankfurt a.M.

KG
Kommanditgesellschaft

KWK
Kraft-Warme-Kopplung

L

RCMS
Risiko-Chancen-Managementsystem

rd.
rund

ReGe
ReGe Hamburg Projekt-Realisierungs-
gesellschaft mbH, Hamburg

S

LHO
Landeshaushaltsordnung

LSBG
Landesbetrieb StraBen, Briicken und
Gewasser

HGV Geschéftsbericht 2019

SAGA
SAGA Siedlungs-Aktiengesellschaft
Hamburg, Hamburg

SGG
SGG Stadtische Gebaudeeigenreinigung
GmbH, Hamburg

SNH
Stromnetz Hamburg GmbH, Hamburg

Sprinkenhof
Sprinkenhof GmbH, Hamburg

TEU
Standardcontainer
(Twenty Foot Equivalent Unit)

TK Estonia
HHLA TK Estonia AS, Tallinn/Estland

TTEU
Tausend TEU

U

UASC
United Arab Shipping Company Ltd.,
Hamburg

Vattenfall
Vattenfall GmbH, Berlin

VGF
Verwaltungsgesellschaft Finkenwerder
mbH, Hamburg

vgl.
vergleiche
VHH

Verkehrsbetriebe Hamburg-Holstein
GmbH, Hamburg

VWH
Vattenfall Warme Hamburg GmbH,
Hamburg

W

WHH
Warme Hamburg GmbH, Hamburg
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